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Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler, L-6778 Grevenmacher
R.C.S. Luxemburg B-82 112

MITTEILUNG AN DIE ANTEILINHABER DES
AKROBAT FUND
mit dem Teilfonds

AKROBAT FUND - EUROPA
{Anteilklasse A ISIN: LUD138526776)
(Anteilklasse B ISIN: LU1221107615)

Wir méchten die Anteilinhaber hiermit iber die folgenden Anderungen informieren, die am 01. Mai 2020 in Kraft
treten werden:

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement und der Anhang des Verkaufsprospektes des Fonds wurden (ber-
arbeitet und aktualisiert, wodurch sich inshesondere die folgenden Anderungen ergeben:

1. Anderungen auf Ebene der Axxion S.A. (Verwaltungsgeselischaft des Fonds):

Mit Beschiuss der aufierordentlichen Generalversammiung der Axxion S.A. vom 24. Januar 2020 wurde die Umstel-
lung von der bis dato monistischen Organisationsstruktur zu der dualistischen Organisationsstruktur vorgenommen.
Durch diesen Beschluss wird seit diesem Zeitpunkt die operative Geschaftsfihrung durch den Vorstand und dessen
Kontrolle durch den Aufsichtsrat wahrgenommen.

2. Der Ausgabeaufschiag kann zukinftig zugunsten der Vertriebsstellen oder der Verwaltungsgesellschaft erhoben
werden.

3. Anpassung der erfolgsabhangigen Vergltung:

Erfolgsabhédngige Vergiitung ab dem
01. Mai 2020 fiir die Anteilklasse B

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Teilfondsver-
megens je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhangige
Vergitung in Hohe von bis zu 17,6% des Betrages erhal-
ten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungs-
periode den Hochststand des Anteilwertes am Ende aller
vorangegangenen  Abrechnungsperioden tbersteigt
(,High Water Mark"), jedoch insgesamt hichstens bis zu
17,5% des durchschnittfichen Nettoinvetarwertes des Teil-
fondsvermégens in der Abrechnungsperiode.
In der ersten Abrechnungsperiode nach Aufiegung des
Teilfondsvermdgens tritt an die Stelle der High Water Mark

Erfolgsabhingige Vergiitung bis zum
30. April 2020 fiir die Anteilklasse B

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechfigt, pro Ge-
schaftsjahr eine erfolgsabhangige Vergutung (,Perfor-
mance-Fee“} in Hohe von 17,50% des Woertzuwachses
des um Ausschittungen oder Kapitaimainahmen berei-
nigten Anteilwertes zu erhaiten. Die erfolgsabhangige Ver-
gutung wird jeden Bewertungstag auf der Basis der durch-
schnittlichen Anzahl umlaufender Anteile berechnet und
jahriich nachtraglich ausgezahlt. In einem Geschaftsjabr
netto erziette Wertminderungen werden auf zukinftige Ge-

schaftsjahre vorgetragen, so dass eine erfoigsabhéngige
Vergiitung erst anfallt, wenn der um Ausschittungen oder
Kapitaimalinahmen bereinigte Anteilspreis am Ende gines
Geschaftsjahres einen neuen Hachststand erreicht hat

der Anteilwert zu Beginn der ersten Abrechnungsperiode.
Die Abrechnungsperiode beginnt am 01, Januar und endet
am 31 Dezember eines Kalenderjahres.
Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung
des Teilfondsvermbgens und endet erst am zweiten 31.

(.high-watermark®). Dezember, der der Auflegung folgt.
Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI Methode zu be-
rechnen.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung
wird eine rechnerisch angefaliene erfolgsabhéngige Ver-
gltung im Teilfondsvermoégens je ausgegebenen Anteit
zurickgestelit oder eine bereits gebuchte Rickstellung

entsprechend aufgelost.
Aufgeloste Ruckstellungen fallen dem Teilfondsvermo-
gens ZU.

Eine erfolgsabhangige Vergltung kann nur enthommen
werden, soweit entsprechende Rickstellungen gebildet
wurden,

4. Der Wortiaut der Anlagepolitik des Teilfonds wird gem. Buchstabe a) klarstellend ergénzt sowie, sofern anwend-
bar, gem. Buchstabe b) in Bezug auf investitionen in Kapitalbeteiligungen klarstellend erweitert.

a) Das Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen aktiv Gber die Auswahl der Vermégensge-
gensténde.

b) Die im folgenden Wording unterstrichenen Passagen werden, in Bezug auf die Formulierungen zur Inves-
titionsmaglichkeit in Kapitalbeteiligungen, erganzt.
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Mindestens 51% des Wenrtes des Teilfondsvermogens werden in Kapitalbeteiligungen angelegt. Dabei kon-
nen_die bewertungstéglich vertffentlichten tatséchlichen Kapitalbeteiligungsguoten von Zielinvestment-
fonds beriicksichtigt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

« Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

+ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Ober den Européischen Wirtschaftsraum anséssig sind und dort
der Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

+ Anteile an Kapitalgeselischaften, die in einem Drittstaat anséssig sind und dort einer Ertragsbesteue-
rung fir Kapitalgesellschaften in Héhe von mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

+ Anteile an anderen Investmentvermégen entweder in Héhe der bewertungstéglich veréffentlichten
Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen
oder in Héhe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens festgelegten Mindest-
quote fiir Aktienfonds von mehr als 50 Prozent und fiir Mischfonds von mindestens 25 Prozent des

Wertes des |nvestmentvermégens. Im Ubrigen gelten investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

Bei der Ermittiung des Umfangs des in Kapitalbeteiligungen angelegten Vermégens werden die Kredite
entsprechend dem Anteil der Kapitalbeteiligungen am Wert aller Vermbgensgegensténde abgezogen.

Die Anlagepolitik des Teilfonds bleibt unverandert. Die zuvor genannte Erganzung bzw. Anpassung des Wort-
lauts fohrt nicht zu einer Anderung der jeweiligen Anlagepolitik.

5. Es werden aligemeine Standardanpassungen vorgenommen.
Der gesnderte Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ab sofort am Sitz der Verwaltungs-

geselischaft, den Zahl- und Informationsstellen sowie der Verwahrstelle kostenlos erhaltlich.
Luxemburg, im April 2020 / Der Vorstand / Axxion S.A.

Seite 2 von 2





