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Unterföhring bei München,  
18.11.2008 
 

 
Steuerliche Behandlung der in der Anlage enthaltenen Fondsverschmelzungen von Pioneer 
Investments 
 
 
Sehr geehrte Kundin, sehr geehrter Kunde, 
 
vor kurzem erhielten Sie eine Benachrichtigung über die von Pioneer Investments durchgeführten 
und in der beigefügten Anlage aufgeführten Fondsverschmelzungen. Diese wurden von den 
depotführenden Instituten aus rein operativen Gründen zum Teil als Anteilstausch bzw. Verkauf 
der alten und Kauf der neuen Anteile ausgewiesen. In diesem Zusammenhang wurde bei einigen 
Fonds auch ein Kapitalertragsteuerabzug auf die aufgelaufenen akkumulierten 
ausschüttungsgleichen Erträge vorgenommen, sofern der eingereichte Freistellungsauftrag sowie 
der bei Ihrem Institut geführte Stückzinstopf überschritten wurde und keine NV-Bescheinigung 
vorlag. 
 
Für Sie ergeben sich jedoch keine finalen steuerlichen Nachteile: 
 
Bei den Fondsverschmelzungen hat Pioneer Investments sämtliche Anforderungen, die nach der 
derzeitigen Rechtslage (§ 17 a InvStG) und der gegenwärtigen Finanzverwaltungspraxis für die 
Steuerneutralität als erforderlich angesehen werden, erfüllt. Es wurde insbesondere eine 
Bestätigung der luxemburgischen Investmentaufsicht eingeholt, dass bei der Übertragung die dem 
§ 40 InvG entsprechenden Vorschriften des luxemburgischen Investmentrechts erfüllt sind. 
Außerdem hat eine von uns beauftragte Steuerberatungsgesellschaft (KPMG) schriftlich bestätigt, 
dass das übernehmende Sondervermögen die fortgeführten Anschaffungskosten 
des übertragenden Sondervermögens fortführt.  
 
Für Sie als vormaligen Anteilsinhaber des verschmolzenen Sondervermögens bedeutet das, dass 
die betreffende Fondsverschmelzung – ggf. entgegen den Bezeichnungen Ihres depotführenden 
Instituts in der Transaktionsabrechnung – steuerlich nicht als Veräußerung der alten und Erwerb 
der neuen Anteile gewertet wird. Die neuen Anteile treten vielmehr in die Rechtsposition der alten 
Anteile ein. Das bedeutet für Sie insbesondere, dass die so genannte Spekulationsfrist des § 23 Abs. 
1 Satz 1 Nr. 2 EStG (zwölf Monate ab Erwerb) weiterläuft, wenn sich die alten Anteile überhaupt  
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noch innerhalb der Frist befanden. Befanden sich die alten Anteile bereits außerhalb der Frist, so 
gilt dies auch für die neuen Anteile. Es beginnt durch die Verschmelzung in diesem Fall also keine 
neue Frist zu laufen.  
 
Die ggf. von Ihrem depotführenden Institut in diesem Zusammenhang abgeführte 
Kapitalertragsteuer stellt lediglich eine Vorauszahlung auf die nach Abgabe der Steuererklärung 
ermittelte individuelle Steuerschuld für das Jahr 2008 dar. Sie kann damit auf diese persönliche 
Steuerschuld bei Vorlage der entsprechenden erteilten Steuerbescheinigung angerechnet werden. 
Sofern sich ein Überhang ergibt ist ggf. sogar eine Erstattung möglich. 
 
In diesem Zusammenhang ist allerdings zu beachten, dass die nicht ausgeschütteten 
ausschüttungsgleichen Erträge (zu denen in erster Linie ordentliche Erträge, wie z.B. Zinsen und 
Dividenden zählen) des letzten Geschäftsjahres des übertragenden Sondervermögens Ihnen nach § 
17a InvStG i.V.m. § 14 Abs. 5 InvStG als mit dem Übertragungsstichtag zugeflossen gelten, auch 
wenn das reguläre Fondsgeschäftsjahr erst danach geendet hätte. Der steuerliche Zuflussstichtag 
für solche ausschüttungsgleiche Erträge kann also eine zeitliche Vorverlagerung erfahren. Das 
wirkt sich allerdings nur dann aus, wenn das reguläre Fondsgeschäftsjahr in 2009 geendet hätte. 
Unter diesen Umständen käme es zu einer steuerlichen Erfassung der genannten Erträge in 2008 
und nicht erst in 2009.  
 
Für Rückfragen stehen wir Ihnen selbstverständlich jederzeit gerne zur Verfügung. 
 
Mit freundlichen Grüßen 
Pioneer Investments 
 



Optimierung der 
Produktpalette von 
Pioneer Investments
Die Änderungen im Überblick



Optimierung der  
Produktpalette von 
Pioneer Investments

Unser Ziel ist, Anlegern wie Vertriebspartnern jederzeit ein 
attraktives und nachvollziehbares Fondsangebot in allen wichti-
gen Anlagebereichen zu bieten. Wir nehmen deshalb einige 
strukturelle Änderungen in unserer Produktpalette vor:

→ �Verschmelzung von Fonds mit ähnlicher Anlagestrategie

→ �Eingliederung von Fonds in die Umbrellafonds von  
Pioneer Investments

→ �Umbenennung von Fonds

→ �Liquidation wenig attraktiver Fonds

Durch diese Maßnahmen können wir Ressourcen bündeln und 
die Fondsvermögen noch effizienter verwalten. Sie profitieren 
damit von einer noch stärkeren und klar abgegrenzten Produkt-
palette. 

Bereits heute bietet Ihnen Pioneer Investments ausgezeichnete 
Fonds in allen Anlageklassen. So werden derzeit 18 unserer 
Fonds von der unabhängigen Rating-Agentur Morningstar mit 
der Höchstnote 5 Sterne ausgezeichnet. Und 9 Fonds erhalten 
das S&P Fund Management Rating „AAA“, „AA“ oder „A“ 
(Stand 08/2008).

In der Broschüre finden Sie die Fondsänderungen im Detail. 
Anleger brauchen nichts zu unternehmen.

 
Haben Sie noch Fragen? 

Gerne hilft unser Info-Service:
Montag bis Freitag 8.00 Uhr bis 18.00 Uhr
Tel.: +49 (0) 800.888-1928
Fax: +49 (0) 800.777-1928
E-Mail: info@pioneerinvestments.de

Pioneer Investments –
zu Kontinuität und 
Innovation verpflichtet

→ �Unabhängige Fonds-
gesellschaft mit glo-
baler Präsenz

→ �80 Jahre Erfahrung
→ �Verwaltetes Vermö-

gen von knapp 200 
Milliarden Euro

→ �Investmentprozess 
von der Rating-
Agentur Fitch  
ausgezeichnet



Was passiert im Detail?
Fondsverschmelzungen

Durch die Zusammenlegungen können wir eine effizientere Verwaltung der Fondsvermögen erreichen und 
Ihnen ein klares Fondsangebot mit möglichst wenigen Fondsüberschneidungen anbieten. An den Anlagestrate-
gien der aufnehmenden Fonds ändert sich nichts.

Die Fondsverschmelzungen haben für die in Deutschland steuerpflichtigen Anteilinhaber keine Auswirkungen. 
Bei den Fondsverschmelzungen werden sämtliche Anforderungen, die nach der derzeitigen Rechtslage und der 
gegenwärtigen Finanzverwaltungspraxis für die Steuerneutralität als erforderlich angesehen werden, erfüllt.

Die Fondsverschmelzungen zum 30.09.2009 und die Umbenennung zum 10.04.2009 erfolgen unter dem Vorbehalt der Genehmigung durch die  
zuständige Aufsichtsbehörde.

Fondsverschmelzungen zum 13.12.2008
 
Zu verschmelzender Fonds	 Aufnehmender Fonds
(WKN / ISIN)	 (WKN / ISIN)
Pioneer Funds – Euro Bond Flexible	 Pioneer Funds – Euro Aggregate Bond
A0MJ45 / LU0271655671 2)	 A0Q60C / LU0313644857 2)

Pioneer Funds – European Equity Opportunities	 Pioneer Funds – European Equity Value
A0EATW / LU0218073897 1)	 A0Q60E / LU0313647520 1)

Pioneer Funds – European Equity Yield	 Pioneer Funds – European Equity Value
A0EAPK / LU0214781725 1)	 A0Q60E / LU0313647520 1)

Pioneer Funds – International Bond	 Pioneer Funds – Global Aggregate Bond
580518 / LU0119401882 1)	 A0NB5U / LU0313646472 1)

Pioneer Funds – Total Return Defensive	 Pioneer Funds – Absolute Return Control
580536 / LU0119406097 1)	 A0Q61T / LU0363630376 1)

Pioneer Funds – Total Return Dynamic	 Pioneer Funds – Absolute Return Equilibrium
A0EATS / LU0214782459 1)	 A0Q612 / LU0363630707 1)

Pioneer Funds – U.S. Large Cap Growth	 Pioneer Funds – U.S. Research Growth
766595 / LU0133629476 1)	 A0Q602 / LU0353248106 1)

Pioneer Funds – U.S. REITs Securities	 Pioneer Funds – U.S. Mid Cap Value
A0MJ4Y / LU0271653114 2)	 A0Q61P / LU0372179308 2)

Pioneer Funds – U.S. Small Companies	 Pioneer Funds – U.S. Mid Cap Value
766586 / LU0133586643 1)	 766589 / LU0133607589 1)

Pioneer Funds – U.S. Value	 Pioneer Funds – U.S. Research Value
766592 / LU0133621812 1)	 A0Q61C / LU0353247553 1)

Pioneer Investments Aktien Euro	 Pioneer S.F – European Equity Market Plus 
989089 / LU0094685871 1)	 A0Q9YP / LU0380935170 1)

Pioneer Investments Global Return Equity	 Pioneer Funds – Absolute Return Growth
260849 / LU0170446305 1)	 A0Q9X2 / LU0363629790 1)

Pioneer Investments Total Return Advanced	 Pioneer Funds – Absolute Return Growth
A0CAS0 / LU0191070787 2)	 A0Q9X4 / LU0372178326 2)

Pioneer S.F. – Dollar Bond Special	 Pioneer Investments European Bond Special
A0MJ6N / LU0271696196 3)	 A0Q66P / LU0372134113 4)

Geplante Fondsverschmelzungen zum 30.09.2009
 
Zu verschmelzender Fonds	 Aufnehmender Fonds
(WKN / ISIN)	 (WKN / ISIN)
NORDINTERNET	 nordasia.com
978530 / DE0009785303	 (neuer Fondsname ab 10.04.2009:
	 Pioneer Investments Asia Internet)
	 979217 / DE0009792176
NORDGLOBAL	 Pioneer Investments Top World
848534 / DE0008485343	 977973 / DE0009779736 

1) WKN / ISIN Anteilklasse A EUR ND 
2) WKN / ISIN Anteilklasse A EUR DA 
3) WKN / ISIN Anteilklasse A USD ND 
4) WKN / ISIN Anteilklasse A USD Hedged ND



Aufnahme in Umbrellafonds bzw. Verschiebung in einen anderen Umbrellafonds

Ein Umbrellafonds stellt die rechtliche Hülle für die einzelnen Investmentfonds (Teilfonds des Umbrellas) dar. 
Er bietet den Vorteil, dass die Investmentfonds einfacher verwaltet werden können. Auf die Anlagestrategien 
haben die Verschmelzungen keinerlei Auswirkungen. Auch die Abwicklung (Kauf und Verkauf) bleibt wie 
gehabt. Aus rechtlichen Gründen erhalten die Fonds allerdings eine neue WKN und ISIN.

Aufnahme in einen (anderen) Umbrella zum 13.12.2008
 
Zu verschmelzender Fonds	 Aufnehmender Fonds
(WKN / ISIN)	 (WKN / ISIN)
Pioneer P.F. – Global Dynamic Plus	 Pioneer Funds – Global Flexible
A0MJ68 / LU0271714510 1)	 A0Q62A / LU0372176460 1)

Pioneer P.F. – Opti Cash Plus	 Pioneer S.F. – Opti Cash Plus
A0NJW1 / LU0350481205 3)	 A0Q66Q / LU0374291556 1)

Pioneer Investments Opti Bond	 Pioneer S.F. – Opti Bond
A0EACC / LU0217449213 2)	 A0Q66S / LU0374291713 1)

StrategiePortfolio Absolut	 Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Absolut
A0JKPE / LU0250306213 2)	 A0Q66W / LU0374243409 2)

StrategiePortfolio Balance	 Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Balance
A0JKPG / LU0250311056 2)	 A0Q66X / LU0374243821 2)

StrategiePortfolio Chance	 Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Chance
A0JKPF / LU0250307534 2)	 A0Q66Y / LU0374244639 2)

StrategiePortfolio Wachstum	 Pioneer P.F. – StrategiePortfolio Wachstum
A0JKPH / LU0250313698 2)	 A0Q66Z / LU0374245016 2)

1) WKN / ISIN Anteilklasse A EUR ND 
2) WKN / ISIN Anteilklasse A EUR DA 
3) WKN / ISIN Anteilklasse A EUR DQ

Änderungen von Fondsnamen

Die neuen Fondsnamen sollen die Anlagestrategien der Fonds besser widerspiegeln.  
Die Anlagestrategien selbst sowie die WKN/ISIN bleiben unverändert.

Änderung des Fondsnamens per 13.12.2008
 
Bisheriger Fondsname	 Neuer Fondsname
(WKN / ISIN)	
Pioneer Funds – Euro Treasury	 Pioneer Funds – Euro Cash Plus
A0MKB2 / LU0281580257 2)	
Pioneer Funds – Euro Enhanced Short-Term	 Pioneer Funds – Euro Corporate Short-Term
A0MKB1 / LU0281580091 2)	
Pioneer Funds – Global Diversified 130/30	 Pioneer Funds – Global Diversified Equity 130/30
A0NB54 / LU0313638883 1)	
Pioneer Funds – Global Equity	 Pioneer Funds – Global Trends
766571 / LU0133557115 1)	
Pioneer Funds – U.S. Dollar Bond 	 Pioneer Funds – U.S. Dollar Aggregate Bond
A0KEE3 / LU0229391064 1)	
Pioneer Funds – U.S. High Yield Corporate Bond	 Pioneer Funds – U.S. High Yield
580524 / LU0119402427 1)	
Pioneer S.F. – Euro Long Term Bond	 Pioneer S.F. – Euro Curve 7-10year
A0MKBQ / LU0281585306 2)	
Pioneer S.F. – Euro Extra Long Term Bond	 Pioneer S.F. – Euro Curve 10+year
A0MKBP / LU0281585215 2)	
Pioneer S.F. – Global Long Term Bond	 Pioneer S.F. – Global Curve 7-10year
n.v. / LU0332131589 3)

1) WKN / ISIN Anteilklasse A EUR ND 
2) WKN / ISIN Anteilklasse A EUR DA 
3) WKN / ISIN Anteilklasse H EUR ND



Fondsliquidationen

Für die Entscheidungen haben die niedrigen Fondsvolumina eine wesentliche Rolle gespielt. 
Denn die Auswirkungen der Fondskosten auf die Wertentwicklung eines Fonds sind grund-
sätzlich umso stärker, je geringer das Fondsvolumen ist. 

 
Zu liquidierender Fonds (WKN / ISIN)	 Liquidationsdatum
Pioneer Investments U.S. Dollar Cash (972697 / LU0045307997) 1)	 17.11.2008
AUSTRALIEN-PAZIFIK-FONDS (848486 / DE0008484866)	 12.12.2008
EURONORDRENTA (848533 / DE0008485335)	 12.12.2008
JAPAN-PAZIFIK-FONDS (848474 / DE0008484742)	 12.12.2008
NORDAKKU (848536 / DE0008485368)	 12.12.2008
NORD-EUROAKTIEN (978537 / DE0009785378)	 12.12.2008
NordEvolution (701276 / DE0007012767)	 12.12.2008
NORDGELDMARKT-FONDS (848546 / DE0008485467)	 12.12.2008
NordGenetics (979219 / DE0009792192)	 12.12.2008
NORDINVEST EuroDividenden Pro (A0B71F / DE000A0B71F8)	 12.12.2008
NORDINVEST EuropGrowth (979204 / DE0009792044)	 12.12.2008
NORDINVEST WorldGrowth (979227 / DE0009792275)	 12.12.2008
NORDRENT–MEDIUM (701282 / DE0007012825)	 12.12.2008
NORDRENT RealReturn (701288 / DE0007012882)	 12.12.2008
NORDRENTA INTERNATIONAL (848480 / DE0008484809)	 12.12.2008
NORDRENT-EURO (848541 / DE0008485418)	 12.12.2008
NORDRENT-SPEZIAL (848548 / DE0008485483)	 12.12.2008
WEKANORD (848473 / DE0008484734)	 12.12.2008
Pioneer Investments Europe Value (975370 / DE0009753707)	 02.11.2009
Pioneer Investments Aktien Großbritannien (976952 / DE0009769521) 2)	 01.12.2009 3)

Pioneer Investments Aktien Japan (976953 / DE0009769539) 2)	 01.12.2009 3)

Pioneer Investments Nasdaq 100 (515174 / DE0005151740) 2)	 01.12.2009 3)

Pioneer Investments Aktien USA (976954 / DE0009769547) 2)	 01.12.2009 3)

Pioneer Investments Bio Pharma (977972 / DE0009779728)	 01.02.2010 4)

Pioneer Investments Strategie (975244 / DE0009752444)	 01.02.2010 4)

1) WKN / ISIN Anteilklasse A USD DA
2) WKN / ISIN Anteilklasse A EUR ND
3) �Geplanter Liquidationstermin. Die Kündigung der Verwaltung durch Bekanntmachung   

in den gesetzlich vorgeschriebenen Medien ist für Ende Oktober 2008 vorgesehen.
4) �Geplanter Liquidationstermin. Die Kündigung der Verwaltung durch Bekanntmachung   

in den gesetzlich vorgeschriebenen Medien ist für Ende Dezember 2008 vorgesehen.

Geplante Änderung des Fondsnamens per 10.04.2009
 
Bisheriger Name	 Neuer Name
(WKN / ISIN)	
nordasia.com	 Pioneer Investments Asia Internet
979217 / DE0009792176
NordConcept	 Pioneer Investments Concept
701270 / DE0007012700	
NORDCUMULA	 Pioneer Investments Global Convertible 
848495 / DE0008484957	
NordDynamic	 Pioneer Investments Concept Flex 
A0DPKA / DE000A0DPKA9	
NORDINVEST-AS	 Pioneer Investments AS 
979200 / DE0009792002	

Die Umbenennungen zum 10.04.2009 erfolgen unter dem Vorbehalt der Genehmigung durch die zuständige Aufsichtsbehörde.



Alle Angaben Stand: 30.09.2008, sofern nicht anders angegeben. Allgemeinverbindliche Grundlage für den Kauf von 
Investmentanteilen ist der jeweils gültige ausführliche Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedingungen/dem Reglement oder 
der vereinfachte Verkaufsprospekt in Verbindung mit dem jeweils letzten Jahres- und evtl. Halbjahresbericht des Fonds. 
Diese Unterlagen erhalten Sie bei Ihrem Anlageberater oder direkt bei Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft mbH, 
Apianstr. 16–20, D-85774 Unterföhring bei München.

Anteile der Fonds nach luxemburgischem und deutschem Recht dürfen in den Vereinigten Staaten von Amerika („USA“) 
sowie zugunsten von US-Staatsangehörigen nicht öffentlich zum Verkauf angeboten werden. Gleiches gilt für die Hoheits-
gebiete oder Besitztümer, die der Gesetzgebung der USA unterliegen.

Der „Pioneer Funds“, der „Pioneer S.F.“ und der „Pioneer P.F.“ sind „Fonds commun de placement“ mit verschiedenen, von-
einander getrennten Teilfonds (Umbrellafonds), aufgelegt nach luxemburgischem Recht durch die Pioneer Asset Manage-
ment S.A., Luxemburg, als Verwaltungsgesellschaft. Die übrigen Fonds mit Luxemburger ISIN (LU…) sind „Fonds commun  
de placement“ nach luxemburgischem Recht, aufgelegt von der Pioneer Asset Management S.A., Luxemburg. Die Fonds mit 
deutscher ISIN (DE …) sind Fonds nach deutschem Recht, aufgelegt von der Pioneer Investments Kapitalanlagegesellschaft 
mbH, Unterföhring.

Die Fonds von Pioneer Investments erhalten Sie ausschließlich bei Banken, Versicherungen und ausgewählten Ver-
triebspartnern.

Die in dieser Broschüre dargestellten Informationen stellen kein Kaufangebot dar, sondern dienen nur zur Illustration und 
implizieren oder garantieren nicht die Wertentwicklung einer Investition. Keine Information in dieser Broschüre sollte als 
Beratung verstanden werden. Sofern nicht anders angegeben, stammen sämtliche Informationen von Pioneer Investments.

Die in der Vergangenheit erzielten Erfolge sind keine Garantie für die zukünftige Entwicklung einer Anlage. Es gibt keine 
Gewähr, dass sich Länder, Märkte oder Branchen wie erwartet entwickeln werden. Investitionen beinhalten gewisse Risiken, 
darunter politische und währungsbedingte Risiken. Die Rendite und der Wert der zugrunde liegenden Anlage sind Schwan-
kungen unterworfen. Dies kann zum vollständigen Verlust des investierten Kapitals führen.
Pioneer Investments ist ein Markenname der Unternehmensgruppe Pioneer Global Asset Management S.p.A.
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