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Sehr geehrte Anteilinhaber,

der Verwaltungsrat informiert Sie in dieser Mitteilung iber einige vorgesehene Anderungen in Bezug auf die Gesellschaft und ihre
Fonds. Soweit nicht ausdriicklich etwas anderes angegeben ist, treten sédmtliche in dieser Mitteilung ausgefiihrten Anderungen am
24. Juli 2009 in Kraft (das ..Datum des Inkrafttretens”) und diese Mitteilung stellt die entsprechende Mitteilung an die Anteilinhaber dar.

Mitteilung {iber Anderungen in Bezug auf die Fonds: Umstrukturierung des Reserve Fund
1 Hintergrund

Der Verwaltungsrat nimmt Anderungen des Anlageziels des Reserve Fund vor, die zum Datum des Inkrafttretens in Kraft treten
werden. Auf der Grundlage dieser Anderungen soll ein neuer, auf US-Dollar lautender Fonds mit der Bezeichnung .US Dollar
Reserve Fund” geschaffen werden, der auf die Erhaltung von Kapital und Liquiditat ausgerichtet ist. Um dieses Ziel zu erreichen,
legt der Fonds in erstklassige (Investment Grade) festverzinsliche Ubertragbare Wertpapiere mit einer gewichteten
Durchschnittslaufzeit von maximal 60 Tagen und Barmittel an.

Der Verwaltungsrat wird auflerdem einen separaten, auf Euro lautenden geldmarktnahen Fonds mit der Bezeichnung .Euro
Reserve Fund” auflegen. Abgesehen davon, dass der Euro Reserve Fund in auf Euro lautende Vermdgenswerte anlegt, hat er
dasselbe Anlageziel wie der US Dollar Reserve Fund.

Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass es fiir die Anteilinhaber vorteilhafter ware, wenn sie Anteile eines geldmarktnahen Fonds
halten wiirden, der Anlagen in Vermogenswerte tatigt, die auf die Anlagewahrung der Anteilinhaber lauten. Dementsprechend
wird der Verwaltungsrat den Reserve Fund wie nachstehend erldutert umstrukturieren und die auf Euro lautenden Anteile einer
Hedged Anteilklasse in den neu aufgelegten Euro Reserve Fund Ubertragen.

2 Anderung der Bezeichnung und des Anlageziels des Reserve Fund

Zum Datum des Inkrafttretens wird der Reserve Fund in ,US Dollar Reserve Fund” umbenannt und das Anlageziel des Fonds wird
wie folgt gedandert:

Das bisherige Anlageziel des Reserve Fund lautet folgendermalien:

Der Reserve Fund strebt ein ausgewogenes Wachstum unter Sicherung des Kapitals bei hoher Liquiditat an. Der Fonds legt
mindestens 90% seines Gesamtvermdgens in erstklassige (Investment Grade) auf US-Dollar lautende festverzinsliche
Ubertragbare Wertpapiere und in Barmittel in US-Dollar an. Bei der Verwaltung des Fonds wird darauf geachtet, dass die
durchschnittliche Restlaufzeit der Vermdgenswerte des Fonds zu keinem Zeitpunkt 12 Monate Ubersteigt.

Das neue Anlageziel dieses Fonds lautet wie folgt:

Der US Dollar Reserve Fund zielt auf eine Maximierung der laufenden Ertrage ab, wobei dieses Ziel mit dem Ziel der Erhaltung
von Kapital und Liquiditat vereinbar sein muss. Der Fonds legt mindestens 90% seines Gesamtvermaogens in auf US-Dollar
lautende erstklassige (Investment Grade) festverzinsliche tbertragbare Wertpapiere und Barmittel in US-Dollar an. Der Fonds
wird zusatzlich Uber eine gewichtete Durchschnittslaufzeit von maximal 60 Tagen verfigen.



3 Auflegung eines neuen Euro Reserve Fund

Zum Datum des Inkrafttretens wird der Verwaltungsrat auch einen separaten, auf Euro lautenden Fonds auflegen, der parallel zu
dem aus der Umstrukturierung neu hervorgegangenen US Dollar Reserve Fund betrieben werden soll. Das Anlageziel des neuen
Euro Reserve Fund lautet wie folgt:

Der Euro Reserve Fund zielt auf eine Maximierung der laufenden Ertrage ab, wobei dieses Ziel mit dem Ziel der Erhaltung von
Kapital und Liquiditat vereinbar sein muss. Der Fonds legt mindestens 90% seines Gesamtvermdgens in auf Euro lautende
erstklassige (Investment Grade) festverzinsliche tbertragbare Wertpapiere und Barmittel in Euro an. Der Fonds wird zusétzlich
Uber eine gewichtete Durchschnittslaufzeit von maximal 60 Tagen verfligen.

4  Umstrukturierung des Reserve Fund
Ab dem Datum des Inkrafttretens werden in Bezug auf den Reserve Fund folgende Anderungen vorgenommen:
(a) Fur Anteilinhaber des Reserve Fund, die Anteile in der Basiswahrung US-Dollar halten

Anteilinhaber des Reserve Fund, die derzeit in einer Anteilklasse Anteile in der Basiswahrung US-Dollar halten, werden weiterhin
diesem Fonds in Form des aus der Umstrukturierung hervorgegangenen US Dollar Reserve Fund zugeordnet sein und auch
kiinftig Anteile in der Basiswahrung des Fonds (weiterhin US-Dollar] halten.

(b) Fir Anteilinhaber des Reserve Fund, die auf Euro lautende Anteile einer Hedged Anteilklasse halten

Die derzeit von Anteilinhabern des Reserve Fund gehaltenen Anteile einer Hedged Anteilklasse, die auf Euro lauten, werden in
den Euro Reserve Fund eingebracht und durch auf Euro lautende Anteile des Euro Reserve Fund mit dem selben Wert ersetzt.

Um einen reibungslosen Ubergang zu gewahrleisten, endet der Handel mit auf Euro lautenden Anteilen einer Hedged Anteilklasse
des Reserve Fund nach dem 20. Juli 2009 (der .Umstrukturierungsstichtag”). Die Riickgabe von auf Euro lautenden Anteilen einer
Hedged Anteilklasse nach dem Umstrukturierungsstichtag ist erst wieder nach der Ausgabe der neuen Anteile des Euro Reserve
Fund am 24. Juli 2009 mdoglich.

(c) Fir Anteilinhaber des Reserve Fund, die auf Pfund Sterling lautende Anteile einer Hedged Anteilklasse halten

Anteilinhaber des Reserve Fund, die derzeit Anteile einer Hedged Anteilklasse, die auf Pfund Sterling lauten, halten, werden
weiterhin dem umbenannten US Dollar Reserve Fund zugeordnet sein und auch kinftig auf Pfund Sterling lautende Anteile einer
Hedged Anteilklasse desselben Typs halten. Der Nettoinventarwert der Anteile wird sich nicht andern.

(d) Senkung der Gebiihren

Die Managementgebuhr fiir die Anteile der Klassen A, B, C und E des US Dollar Reserve Fund wird von 0,60% auf 0,45% gesenkt.
Auflerdem wird die Managementgebihr fir die Anteile der Klassen D und | von 0,30% auf 0,25% gesenkt.

5 Moglichkeiten fiir Anteilinhaber des Reserve Fund

Falls Sie mit den Anderungen in Bezug auf den Reserve Fund und die Anteilklasse, in der Sie derzeit Anteile halten, einverstanden
sind, sind lhrerseits keine Mafinahmen erforderlich. Ist dies nicht der Fall, konnen Sie entweder lhre Anteile kostenlos in Anteile
eines anderen Fonds der Gesellschaft umtauschen oder, im Einklang mit den im Prospekt angegebenen Verfahren, zu jedem
Zeitpunkt bis zum Umstrukturierungsstichtag (beztiglich auf Euro lautender Anteile einer Hedged Anteilklasse des Reserve Fund)
bzw. bis zum Datum des Inkrafttretens (beziglich auf US-Dollar lautender Anteile des Reserve Fund oder auf Pfund Sterling
lautender Anteile einer Hedged Anteilklasse des Reserve Fund) die kostenlose Riicknahme Ihres Anteilbestands beantragen (wobei
ein etwaiger Ricknahmeabschlag [CDSC]) fallig werden kann). Im Falle eines Umtauschs entfallt ein gegebenenfalls fir den
Umtausch in Anteile eines anderen Fonds Ublicherweise zahlbarer Ricknahmeabschlag und die Haltedauer, die fir die
Berechnung eines etwaigen Ricknahmeabschlags wie im Prospekt beschrieben anzusetzen ist, lauft weiter.

Der Umtausch lhrer Anteile erfolgt spatestens an dem Handelstag nach Eingang Ihrer Anweisungen. Die Ricknahmeerldse werden
Ihnen am dritten Geschaftstag nach Eingang Ihrer Anweisungen Ubersandt, sofern alle erforderlichen Zahlungsanweisungen
schriftlich vorliegen und Sie die verschiedenen Unterlagen zum Identitatsnachweis eingereicht haben. Weitere Einzelheiten zu den
erforderlichen Unterlagen erhalten Sie beim Investor Services Center.



6 Kosten der Umstrukturierung und Besteuerung

Die im Rahmen der Umstrukturierung des Reserve Fund entstehenden Kosten, die sich schatzungsweise auf €15.000 belaufen
werden, werden aus der dem Fonds berechneten Administrationsgebihr beglichen, welche durch die Umstrukturierung nicht
erhoht wird.

Durch die Umstrukturierung entsteht den Fonds in Luxemburg keine Steuerpflicht. Anteilinhaber konnen jedoch bei
Verschmelzung bestimmter Fonds unter bestimmten Umstanden der Luxemburger Einkommensteuer unterliegen. In diesem
Zusammenhang wird hingegen keine Luxemburger Einkommensteuer zahlbar, wenn zwischen Luxemburg und dem Land, in
dem der jeweilige Anteilinhaber ansassig ist, ein fiir die Gesellschaft geltendes Doppelbesteuerungsabkommen besteht,
welches anderslautende Bestimmungen enthalt. Anteilinhaber sollten beachten, dass die Riicknahme oder der Umtausch von
Anteilen in Anteile anderer Fonds der Gesellschaft in bestimmten Rechtsordnungen steuerlich als VerauB3erung von Anteilen
gelten kann. Anteilinhaber konnen an ihrem jeweiligen steuerlichen Sitz oder Wohnsitz oder in anderen Rechtsordnungen, in
denen sie Steuern zahlen, einer Besteuerung unterliegen. Da die jeweiligen Steuergesetze von Land zu Land sehr
unterschiedlich sind, sind die Anteilinhaber dringend aufgefordert, sich von ihren Steuerberatern im Hinblick auf die
individuellen steuerlichen Konsequenzen der Umstrukturierung beraten zu lassen.

7 Verantwortung des Verwaltungsrats
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft Ubernimmt die Verantwortung fir diese Mitteilung und die darin enthaltenen Informationen.
Nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrates (der jede angemessene Sorgfalt hat walten lassen, um zu
gewahrleisten, dass dies der Fall ist) stimmen die in dieser Mitteilung enthaltenen Informationen mit den Tatsachen Gberein, und

es gibt keine hierin nicht enthaltenen wesentlichen Tatsachen, deren Auslassung sich auf die Bedeutung dieser Informationen
auswirken wirde.

Sollten Sie weitere Informationen wiinschen, wenden Sie sich bitte an das Investor Services Center (Tel.: +44 207 743 3300)
oder |hren Vertreter vor Ort.

Mit freundlichen Grifen
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