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Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Frankfurt am Main
Anderung der Besonderen Anlagebedingungen
flr das OGAW-Sondervermdgen
Berenberg Aktien Mittelstand
(ISIN DEOOOA14XN42 / DECODA14XN59 / DEGOOAJF7M7)

Zum 1. Juli 2022 werden die Besonderen Anlagebedingungen (BABen) fiir das oben genannte Son-
dervermbgen gedndert. Die maximale Verwaltungsvergitung wird von derzeit 0,40 % p.a. auf
1,90 % p.a. des Durchschnittswertes des Sondervermégens erhdht (vgl. § 7 Absatz 1 der BABen).
Daflr wird die Beratungs- bzw. Asset-Management-Vergiitung zukiinftig aus der Verwaltungsver-
gltung gezahlt und die Absétze 2 a) und 4) der BABen werden entsprechend angepasst.

Weitere Informationen sind auf der internet-Seite der Gesellschaft erhaltlich:

https.//www.universal-investment.com/de/permanent-seiten/kontakt-d

Nachfolgend der geanderte § 7 Kosten der Besonderen Anlagebedingungen:

§ 7 Kosten

{1) Vergltungen, die der Geselischaft aus dem OGAW-Sondervermégen zustehen:

Die Gesellschaft erhélt fur die Verwaltung des CGAW-Sondervermégens eine viertel-
jahrlich zahlbare Vergitung in Héhe von bis zu einem Viertel aus 1,90 % p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es
sieht der Geselischaft frei, fir das OGAW-Sondervermd&gen oder firr eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere Vergitung zu berechnen oder von der Berechnung einer
Vergltung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt,
im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung an.

(2) Vergutungen, die aus dem OGAW-Sondervermdgen an Dritte zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Aniagebe-
ratungs- oder Asset Management-Gesellschaft bedienen. Die Verglitung der Anlage-
beratungs- oder Asset Management-Gesellschaft wird von der Verwaltungsvergi-
tung gemaf Absatz 1 abgedeckt.

b) Die Gesellschaft kann sich fir die und bei der Verwaltung von Derivate-Geschaften
und Sicherheiten fir Derivate-Geschafte der Dienste Dritter bedienen. In diesem Fall
erhalten diese Dritten zusammen eine vierteljahrlich zahibare Verglitung in Hohe von
bis zu einem Viertel aus 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermogens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines je-
den Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Gesellschaft frei, das OGAW-Son-
dervermbgen oder eine oder mehrere Anteilklassen mit einer niedrigeren Verglitung
zu belasten oder von der Belastung mit einer soichen Vergltung abzusehen. Diese
Vergltungen werden von der Verwaltungsvergiitung nicht abgedeckt und somit von
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(5)

der Gesellschaft dem OGAW-Sondervermégen zusatzlich belastet, Die Gesellschaft
gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die
erhobenen Verglitungen fiir diese Dritten an.

Die Verwahrstelle erhalt fur ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Vergiitung in Héhe
von bis zu einem Viertel aus 0,0275 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines je-
den Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Verwahrstelle frei, fir das OGAW-
Sondervermdgen oder fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergitung in
Rechnung zu stellen oder von der Berechnung einer Verglitung abzusehen. Die Gesell-
schaft gibt firr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht
die erhobene VerwahrstellenvergGtung an.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Ab-
satzen 1, 2 b) und 3 als Vergtungen sowie nach Absatz 5 Buchstabe m) als Aufwen-
dungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,0975 % p.a. des durchschnittii-
chen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgen in der Abrechnungsperiode, der
aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird, betragen.

Ferner kann die Geselischaft je ausgegebenem Anteil eine erfolgsabhangige VergUtung
in Héhe von bis zu 20 % des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung die
Entwicklung des Vergleichsindex am Ende einer Abrechnungsperiode Gbersteigt (Outper-
formance (ber den Vergleichsindex, d.h. positive Abweichung der Anteilwertentwicklung
von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Positive Benchmark-Abweichung”
genannt), jedoch insgesamt hichstens bis zu 4 % des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Satz 1 gilt im Falie der Bildung
von Anteilklassen entsprechend fur die jeweilige Anteilklasse.

Die dem OGAW-Sondervermdgen belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich nicht
von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die Ent-
wicklung des Vergleichsindex (Underperformance zum Vergleichsindex, d.h. negative
Abweichung der Anteilwertentwickiung von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend
auch ,Negative Benchmark-Abweichung” genannt), so erhalt die Gesellschaft keine er-
folgsabhangige Vergiitung. Entsprechend der Berechnung der erfolgsabhdngigen Ver-
glitung bei Positiver Benchmark-Abweichung wird nun auf Basis der Negativen Bench-
mark-Abweichung ein Underperformancebetrag pro Anteilwert errechnet und in die
nichste Abrechnungsperiode als negativer Vortrag vorgetragen {,Negativer Vortrag”).
Der Negative Vortrag wird nicht durch einen Hochstbetrag begrenzt. Fir die nachfol-
gende Abrechnungsperiode erhait die Geselischaft nur dann eine erfolgsabhangige Ver-
glitung, wenn der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag am Ende
dieser Abrechnungsperiode den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrech-
nungsperiode (ibersteigt. In diesem Fall errechnet sich der Vergitungsanspruch aus der
Differenz beider Betrage. Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errech-
nete Betrag den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode
nicht, werden beide Betrige verrechnet. Der verbleibende Underperformancebetrag pro
Anteilwert wird wieder in die nichste Abrechnungsperiode als neuer ,Negativer Vor-
trag” vorgetragen. Ergibt sich am Ende der nachsten Abrechnungsperiode erneut eine
Negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene Negative Vortrag um den
aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung errechneten Underperformancebetrag
erhoht. Bei der jdhrlichen Berechnung des Vergiltungsanspruchs werden etwaige Un-
derperformancebetrage der jeweils finf vorangegangenen Abrechnungsperioden be-
riicksichtigt. Existieren fir das OGAW-Sondervermogen bzw. die jeweilige Anteilklasse
weniger als finf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden alle vorangegange-
nen Abrechnungsperioden bericksichtigt,



Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober 2020 und endet
am 30. September 2021. Sofern im Falle der Auflegung weiterer Anteilklassen die Auf-
legung der jeweiligen Anteilklasse nicht zum 1. Oktober erfolgt, endet die erste Abrech-
nungsperiode am zweiten 30. September, der der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse
folgt.

Als Vergleichsindex wird 50% MDAX" (Bloomberg Ticker: MDAX) und 50% SDAX?
{Bloomberg Ticker: SDYP) festgelegt. Falls der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die
Gesellschaft einen angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des ge-
nannten Index tritt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode® zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis eines tdglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefal-
lene erfolgsabhangige Vergitung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenem Anteil
zurGickgestelit oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgelést. Aufge-
I6ste Ruckstellungen fallen dem OGAW-Sondervermogen zu. Eine erfolgsabhingige
Verglitung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Rickstellungen gebil-
det wurden.

Die erfolgsabhéngige Vergltung kann auch dann entnommen werden, wenn der An-
teilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungs-
pericde unterschreitet {,Negative Anteilwertentwicklung”).

Es steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermégen oder fir eine oder meh-
rere Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhéngige Verglitung zu berechnen oder von
der Berechnung einer erfolgsabhangigen Verglitung abzusehen. Die Geselischaft gibt
flr jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht die erho-
bene erfolgsabhé&ngige Vergiitung an.

{6) Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebihren, ggf. einschlieBlich der bankiblichen Kos-
ten fir die Verwahrung ausldndischer Vermégensgegenstinde im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

<) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auf-
I5sungsberichtes,

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers, auRer im
Fall der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen Uber
MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Anteilwertermittiung;

1 MDAX® ist eine eingetragene Marke der Deutsche Bdrse AG.

2 SDAX® ist eine eingetragene Marke der Deutsche Borse AG.

3 Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management

e.V. veréffentlicht (www.bvi.de).



e) Kosten fur die Priffung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des
OGAW-Sondervermdgens;

fi  Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermitteft wurden;

g) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermagens sowie der Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens erhobenen Ansprii-
chen;

h) Gebulhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sonder-
vermdgen erhoben werden,;

)  Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermdgen;

i)  Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfalien kbnnen;

k) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevolimdchtigten;

) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermégens durch
Dritte;

m) Kosten fir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte
in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermogenswerte
oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumen-
ten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem be-
stimmten Markt bis zu einer Héhe von 0,07 % p.a. des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den
Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird;

n) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zah-
lenden Vergiitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschiieRlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung
entstehenden Steuern.

(7) Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-5on-
dervermégen die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verauflerung von Vermo-
gensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

(8) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-
aufschlige und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermogen
im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteiten und Aktien im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indi-
rekt von der Geselischaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fur den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschlage berechnen. Die Gesell-
schaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die
dem OGAW-Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Verwal-
tungsgeselischaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft,
mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist als Verwaltungsvergitung fir die im OGAW-Sondervermbgen gehaltenen
Anteile oder Aktien berechnet wurde.

Frankfurt am Main, Mai 2022



Universal-investment-Gesellschaft mbH








