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PICTET
Société d'Investissement A Capital Variable
15, avenue [.F. Kennedy
L-1855 Luxemburg
R.C.S. Luxemburg B 38 034

Mitteilung an die Aktiondre des Pictet ~ Global Fixed Income Opportunities und des Pictet -
Muilti Asset Global Opportunities (die ,Teilfonds")

Luxemburg, den 14, juni 2021

Sehr geehrte Aktiondrin, sehr geehrter Aktionir,

der Verwaltungsrat von Pictet (der ,Fonds") setzt Sie hiermit iiber die Umsetzung der folgenden Anderun-
gen in Bezug auf die Tellfonds in Kenntnis:

Die ESMA hat diese Leitlinien verdffentlicht, um eine Standardisierung bei der Festlegung der Strukturen
und Mechanismen der erfolgsabhingigen Vergiitung in der Europédischen Union zu erreichen.

Um den Anforderungen der ESMA-Leitlinien nachzukommen, wurden demzufolge die Abschnitte iibher die
Performancegebithren der Teilfonds wie folgt gedndert:

1, Pictet - Global Fixed Income Opportunities

FPerformancegebiihir:

Die Anlageverwalter erhalten gine Performancegebiihr, die an fedem Bewertungstag verbucht wird, 3k
lich zahlbar ist und auf Basis des Nettoinventarwerts (NIW) je Aktie berechnet wird. Sie entspricht 10 %
des Betrags, um den die Performance des NIW je Aktie (im Vergleich zur High Water Mark) die Performance
des In der nachstehenden Tabelie Ffilr die Jeweilige Aktienklasse angegebenen Index seit dem letzten Be-
wertungsstichtag am Ende der Berechnungsperiode, filr die eine Performancegebiihr berechnet wurde,
bbersteigt. Fiir Aktien der Klasse X wird keine Performancegeblihr fillig.

Aktienart Index

AufUSD und FUR lautende Aktienkiassen ICE LIBOR USD Overnight + 1.5 %
Abgesicherte, auf EUR lautende Aktienklassen EONIA Capitalization Index (EUR) + 1.5 %
Abgesicherte, auf CHF lautende Aktienklassen ICE LIBOR CHF Spot Next + 1,5 %
Abgesicherte, auf [PY lautende Aktienkiassen ICE LIBOR [PY Spot Next + 1.5 %
Abgesicherte, auf GBP lautende Aktienklassen ICE LIBOR GBP Overnight + 1,5 %

Das vorliegende Dokument st eine Ubersetzung: im Zweifelsfall gilt allein der englische Text




Die Performancegebiihr wird aufder Grundlage des NIW je Aktie nach Abzug aller Aufivendungen, Verbind-
lichkeiten und Verwaltungsgebihren (aufier der Performancegebiihr) berechnet und unter Berticksichti-
gung aller Zeichnungen und Ridcknahmen angepasst.

Die erste Berechnungsperiode beginnt stets am Auflegungsdatum der jeweiligen Klasse und endet am letz-
tenr Bewertungsstichtag zu Ende des laufenden Geschiftsjahrs. Die nachfolgenden Berechnungsperioden
beginnen mit dem Jetzten Bewertungsstichtag am Ende der vorhergehenden Berechnungsperiode und en-
den am letzten Bewertungsstichtag des jeweils folgenden Geschdfisjahres,

Die Festsetzung erfolgt jhrlich.

Der Referenzzeitraum fiir die Wertentwickiung, d. h. der Zeitraum, an dessen Ende die Verluste der Ver-
gangenheit zurtickgesetzt werden kénnen, entspricht der gesamten Laufzeit der Klasse
Die High Water Mark (HWM) ist als der gréere Wert der folgenden zwei Zahlen definiert:

y  der letzte Nettoinventarwert je Aktie, auf den eine Performancegebiihr am Ende der Berechnungs-
periode berechnet wurde; und

v der urspringliche NIV je Aktie.

Die High Water Mark wird um die an die Aktionire ausgeschiitteten Dividenden reduziert,

Die High Water Mark gilt unbefristet, und eine Rifcksetzung vergangener Verluste zum Zweck der Berech-
nung von Performancegebiifiren ist nicht vorgesehen.

Es wird keine Performancegebiihr erhoben, wenn der Nettoinventarwert je Aktie vor Performance unter-
halb der High Water Mark fiir die betreffende Berechnungsperiode Hegt.

An jedem Bewertungsstichtag werden Ricksteflungen fiir die Performancegebiihren gebildet. Wenn der
Nettoinventarwertje Aktie whrend der Berechnungsperiode sinki, werden die fiir die Performancegebiihr
gebildeten Riickstellungen entsprechend reduziert. Wenn die Riickstellungen auf null fallen, ist keine Per-
formancegebiihr zahlbar.

Ist die Rendite des NIW je Aktie (gemessen an der High Water Mark) positiv, die Rendite des Index fedoch
negativ, so wird die berechnete Performancegebihr fe Aktie auf die Rendite des NIW je Aktie begrenzt, um
zu vermeiden, dass der NIW je Aktie aufgrund der Berechnung der Performancegebiihr nach Abzug der
Gebilhr niedriger ist als die High Water Mark.

Fiir die zu Beginn des Berechnungszeitrawms in der Aktienklasse vorhandenen Aktlen wird die Perfor-
mancegebihr auf der Grundlage der Performance gegeniiber der High Water Mark berechnet.

Fiir die wahrend des Berechnungszeitraums gezeichneten Aktien wird die Performancegebihr auf der
Grundiage der Performance vom Datum der Zeichnung bis zum Ende des Berechnungszeitraums berechnet,
Weiterhin wird die Performancegebihr je Aktie auf die Performancegebiifir je Aktie begrenzt, die fiir die
zu Beginn des Berechnungszeitraums in der Klasse vorhandenen Aktien gilt.

Die Performancegebiihr fiir wihrend des Berechnungszeieraums zuriickgenommene Aktien wird auf Basis
der First in, first out"-Methode berechnet, d. h. die zuerst gekauften Aktien werden ais Erste, die zuletzt
gekauften Aktien ais Letzte zuriickgenommen.

Die fiir den Fall einer Riicknahme festgeschriebene Performancegebihr ist am Ende der Berechnungsperi-
ode zu zaklen, auch wenn zu diesem Zeltpunkt kelne Performancegebihr mehr anfiilt

Das vorliegende Dokument st eine Ubersetzung; tm Zweifelsfall giltallein der englische Text.
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) Indexperformance seit dem letzten Bewertungsstichtag am Ende der Berechnungsperiode, fiir die eine
Performancegebiihr berechnet wurde.

Mit einer Performancegebiihi von 10 %
L fahr: Der NIW je Aktienperformance (12 %) iibersteigt die Indexperformance (2 %).
Die Uberschussrendite betrigt 10 % und generiert eine Performancegebiihr von 1

2. Jahr: Der NIW je Aktienperformance (3,6 %) tibersteigt die Indexperformance (-1 %),
Die Uberschussrendite betrégt 4,6 % und generiert eine Performancegebihr von 0.5

3. fahr: Der NIW je Aktienperformance (-0,4 %) Gbersteigt die Indexperformance (-1 %).
Da der NIW je Aktienperformance gemessen an der HWHM negativ ist, wird keine Performancege-
bithr berechnet.

4. Jahr: Der NIW je Aktienperformance (0,4 9) licgt unter der Indexperformance seit der letzten Zahlung
der Performancegebithren (1 9.
Es wird keine Performancegebihr berechnet

& Jahr: Der NIW fe Aktienperformance (0,1 %) iibersteigt die Indexperformance seit der letzten Zahlung
der Performancegebtibr (-2 %)
Die Uberschussrendite betrdgt 2,1 % und generiert eine Performancegehiihr von 0,2. Da die Per-

formancegebiihr maximal 0.1 betrigt, beliuft sich die endgiiltige Performancegebiihr auf 0,1.

2. Pictet - Mult Asset Globa] Opportunities
Performancegebihr:
Die Anlageverwalter erhalten eine Performancegebiihr, die an jedem Bewertungstag verbucht wird, jihr-
lich zahlbar ist und auf Basis des Nettoinventarwerts (NIW) fe Aktie berechnet wird. Sie entspricht 10 %
des Betrags, um den die Performance des NIW je Aktie (im Vergleich zur High Water Mark) die Performance
des in der nachstehenden Tabelle fir die jeweilige Aktienklasse angegebenen Index selt dem letzten Be-
wertungstag am Ende der Berechnungsperiode, fiir die eine Performancegebiihr berechnet wurde, tiber-
steigt Fiir Aktien der Klasse X wird keine Performancegebiihr fallig.

Aktienart

Index

Auf EUR lautende Aktienklassen

EONIA Capitalization Index (EUR) + 3 %

Abgesicherte, auf USD lautende Aktienklassen

ICE LIBOR USD Overnight + 3 %

Abgesicherte, auf CHF lattende Aktienkiassen

ICE LIBOR CHF Spot Next + 3 %

Abgesicherte, auf GBP lautende Aktienklassen

ICELIBOR GBP Overnight + 3 %

Die Performancegebithr wird auf der Grundlage des NIW je Aktie nach Abzug aller Aufivendungen, Ver-
bindlichkeiten und Verwaltungsgebiihren (aufler der Perfermancegebiibr) berechnet und unter

Das verliegende Dokuiment ist eine Ubersetzung; im Zweifelsfall gitt allein der englische Text.




Beriucksichtipung aller Zeichnungen und Riicknahmen angepasst.

Die erste Berechnungsperiode beginnt stets am Auflegungsdatum der jeweiligen Klasse und endet am letz-
ten Bewertungsstichtag zu Ende des laufenden Geschiftsjahrs. Die nachfolgenden Berechnungsperioden
beginnen mit dem letzten Bewertungsstichtag am Ende der vorhergehenden Berechnungsperiode und en-
den am letzten Bewertungsstichtag des jeweils folgenden Geschiftsjahres.

Die Festsetzung erfolgt jihrilich.

Der Referenzzeitraum Fir die Wertentwickiung d. b, der Zeftraum, an dessen Ende die Verluste der Ver-
gangenheit zuriickgesetzt werden kdnnen, entspricht der gesamten Laufzeit der Klasse. Die High Water
Mark (HWM) ist als der grofiere Wert der folgenden zwei Zahlen definiert:

y  der letzte Nettoinventarwert je Aktie, auf den eine Performancegebiihr am Ende der Berechnungs-
perfode berechnet wurde; und

y  der urspriingliche NIW je Aktie.
Die High Water Mark wird um die an dfe Aktionére ausgeschiitteten Dividenden reduziert.

Die High Water Mark giit unbefiistet, und eine Rijcksetzung vergangener Verluste zum Zweck der Berech-
nung von Performancegebiibren ist nicht vorgesehen.

Es wird keine Performancegebiihr erfioben, wenn der Nettoinventarwert je Aktie vor Performancegebiih-
ren unterhalb der High Water Mark fiir den betreffenden Berechnungszeitraum liegt,

An jedem Bewertungsstichtag werden Rickstellungen fiir die Performancegebiifiren gebildet Wenn der
Nettoinventarwertje Aktie wihrend der Berechnungsperiode sinkt, werden die fiir die Performancegebidhr
gebildeten Rickstellungen entsprechend reduziert. Wenn die Riickstellungen auf null fallen, ist keine Per-
formancegebiibr zahlbar.

Ist die Rendite des NIW je Aktie (gemessen an der High Water Mark) positiv, die Rendite des Index jedoch
negativ, so wird die berechnete Performancegebiihr je Aktie auf die Rendite des NIW je Aktie begrenzt, um
zu vermeiden, dass der NIW je Aktie aufgrund der Berechnung der Performancegebihr nach Abzug der
Gebuihr niedriger ist als die High Water Mark.

Fiir die zu Beginn des Berechnungszeitraums in der Klasse varhandenen Aktien wird die Performancege-
bitir aufder Grundiage der Performance gegeniiber der High Water Mark berechnet.

Fiir die wihrend des Berechnungszeitraums gezeichneten Aktien wird die Perforimancegebihr auf der
Grundlage der Performance vom Datum der Zeichnung bis zum Ende des Berechnungszeitraums berechnet.
Weiterfiin wird die Performancegebiihr je Aktie auf die Performancegebiihr Je Aktie begrenzt, die fiir die
zu Beginn des Berechnungszeitraums In der Klasse vorhandenen Aktlen gilt.

Die Performancegebihr fiir wéhrend des Berechnungszeitraums zurdckgenommene Aktien wird auf Basis
der First in, first cut“-Methode berechnet, d. k. die zuerst gekauften Aktien werden als Erste, die zuletzt
gekautten Aktien als Letzte zurtickgenommen.

Die fiir den Fall einer Riicknahme festgeschriebene Performancegebiihr ist am Ende der Berechnungsperi-
ode zu zahlen, auch wenn zu diesem Zeitpunkt keine Performancegebiihr mehr anfillt.
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@) [ndexperformance seit dem letzten Bewertungsstichtag am Ende der Berechaungsperiode, fiir die
eine Performancegebihr berechnet wurde,

Das vorliegende Dokument ist eine Ubersetzung; Im Zweifelsfall gitt aliein der englische Text




Mit einer Performancegebiihr von 10 %
1. Jahr: Der NIW je Altienperformance (12 %) dibersteigt die Indexperformance (2 %,).
Die Uberschussrendite betrdgt 10 % und generiert eine Performancegebiihr von 1

2. Jahr: Der NIW je Aktienperformance (3,6 %) tibersteigt die Indexperformance (-1 %).
Die Uberschussrendite betrigt 4,6 % und generiert eine Performancegebihrvon 0.5

3. Jahr: Der NIW je Aktienperformance (-0,4 9 libersteigt die Indexperformance (-1 %).
Da der NIW je Aktienperformance gemessen an der HWM negativ ist, wird keine Performancege-
bihr berechnet

4. Jahr: Der NIW je Aktienperformance (0,4 %) liegt unter der Indexperformance seit der letzten Zahlung
der Performancegebiifiren (1 % ).
Es wird keine Performancegebihr berechnet

5. fahr: Der NIW fe Aktienperformance (0,1 %) iibersteigt die Indexperformance seit der letzten Zahlung
der Performancegebihr (-2 %).
Die Uberschussrendite betrégt 2,1 % und generiert eine Performancegebiihr voen 0,2. Da die Per-
formancegebiihr maximal 0,1 betrdgt, belduft sich die endgiltige Performancegebiihr auf 0,1,

Diese Anderungen werden zur Berechnung des Nettoinventarwerts zum 1. Oktober 2021 wirksarm.

Wenn Sie mit dieser Anderung nicht einverstanden sind, kénnen Sie bis zur Berechnung des Nettoinven-
tarwerts am 30. September 2021 die Riicknahme Ihrer Anteile ohne Riicknahmegebiihren beantragen.

Der Verwaltungsrat des Fonds setzt Sie auerdem {iber den Beschluss in Kenntnis, die Referenzindizes, die
zur Berechnung der Performancegebithren fiir die Teilfonds verwendet werden, wie folgt zu dndern:

Ab dem 1. Oktober 2021 fiir den Pictet-Multi Asset Global Opportunities:

Aktienart Index

Auf EUR lautende Aktienklassen Euro Short Term Rate {(€STR) + 3 %
Abgesicherte, auf USD lautende Aktienklassen Secured Overnight Financing Rate (SOFR) + 3 %
Abgesicherte, auf CHF lautende Aktienklassen Swiss Average Rate Overnight (SARON) + 3%
Abgesicherte, auf GBP lautende Aktienklassen Sterling Overnight Interbank Average Rate

(SONIA) + 3 %

Ab dem 1. Oktober 2021 fiir den Pictet-Global Fixed Income Opportunities:

Aktienart Index
Auf USP und EUR lautende Aktienklassen Secured Overnight Financing Rate (SOFR) + 1.5 %
Abgesicherte, auf EUR lautende Aktienklassen Euro Short Term Rate (€8TR) + 1,5 %

Ixas varliegende Dokument ist eine Ubersetzung im Zweifelsfall gittallein der englische Text



Abgesicherte, auf CHF lantende Aktienklassen Swiss Average Rate Overnight (SARONY 4+ 1,5%

Abgesicherte, aufJPY lautende Aktieniklassen Tokyo Overnight Average Rate (TONAR) + 1,5%
Abgesicherte, auf GBP lautende Aktienklassen Sterling Overnight Interbank Average Rate (SONIA)
+1.5%

Die neuen Referenzindizes, die fiir die Berechnung der Performancegebiihren verwendet werden, liegen
fast ausnahmslos unter ihrem jeweiligen dlteren LIBOR-Referenzindex (der ,alte LIBOR-Index") und ent-
sprechen folglich nicht dem jeweiligen alten LIBOR-Index.

Diese Anderungen werden zur Berechnung des Nettoinventarwerts zum 1, Oktober 2021 wirksam.,

Wenn Sie mit dieser Anderung nicht einverstanden sind, kénnen Sie bis zur Berechnung des Nettoinven-
tarwerts am 30. September 2021 die Riicknahme Threr Anteile ohne Riicknahmegebiihren beantragen.

Der Verwaltungsrat des Fonds setzt Sie auflerdem iiber die Anderung des Referenzindex von ICE LIBGR
USD 1M (USD) zu Secured Overnight Financing Rate (SCFR) in Kenntnis,

Diese Anderung hat keinerlei Auswirkungen auf Sie und auf die Portfoliczusammensetzung des Teilfonds,
da der Referenzindex nur fiir die Messung der Wertentwicklung verwendet wird.

Diese Anderung wird zur Berechnung des Nettoinventarwerts zum 1, Oktober 2021 wirksam,

Wenn Sie mit dieser Anderung nicht einverstanden sind, kénnen Sie bis zur Berechnung des Nettoinven-
tarwerts am 30. September 2021 die Riicknahme threr Anteile ohne Riicknahmegebihren beantragen.

Der neue Verkaufsprospekt des Fonds ist auf Anfrage unter www.asseimanagement.pictet und am einge-
tragenen Sitz des Fonds erhaltlich,

Mit freundlichen Griifien

Im Auftrag des Fonds

Suzanne Berg Benoit Beisbardt

Das vorliegende Dokument ist eine Obersetzung; im Zweifelsfall gilt allein der englische Text.





