Mitteilung an alle Anteilseigner des DJE Real Estate

Anbei finden Sie die Information der Fondsgesellschaft, folgende Fonds sind betroffen:
LU0188853955 DJE Real Estate

Details konnen Sie der beigefiigten Anlage entnehmen. Falls |hre Kunden diesen Anderungen nicht
zustimmen und die Mdglichkeit besteht, die Anteile ohne Geblhren seitens der Fondsgesellschaft
zurlickzugeben, kénnen Sie den Verkauf der Anteile direkt in MoventumOffice erfassen.

Bitte nehmen Sie zur Kenntnis, dass fiir die Abwicklung dieser Auftrdge die im Preis- und
Leistungsverzeichnis von Moventum ausgewiesenen Gebilhren und die auf MoventumOffice
angegebenen Annahmeschlusszeiten gelten.



Stand: 30. Mai 2014
Indikativer Anteilswert: 4,15 EUR

Stammdaten
ISIN: LU0188853955
WHKN: AOBSGC
Kategorie: Dachfonds - Schwerpunkt
Immobilienfonds Welt
KAG: DJE Investment S.A.
Risikoklasse: 2
Fondstyp: ausschiittend
Geschaftsjahr: 01.01-31.12
Auflagedatum: 05.07.2004

Fondsvolumen: 117,60 Mio. € (30.05.2014)

Kosten

Ausgabeaufschlag: Kemeaﬁglé%ﬂbsé
Verwaltungsvergitung p.a.. 0,15%
Beratervergitung p.a.: 0,00 %
Depotbankverglitung p.a.: 0,06 %
TER p.a. (31.12.2013) 0,40 0%

Kontakt

DJE Kapital AG

Tel.: +49 89 790453-0
E-Mail: info@dje.de
www.dje.de

DJE Investment S.A.
Tel.: +352 2692522 - 0
E-Mail: info@dje.lu
www.dje.u
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FondsschlieBung zum 28.12.2011

Der Immobilien-Dachfonds kann flexibel je nach Markisituation weltwett in Immobilienfonds und internationale
Immobilienaktien bzw. Immobilienaktienfonds investieren. Er kombiniert die Eigenschaften der verschiedenen
Immobilienanlagen, die in unterschiedlichen Auspragungen von den Entwicklungen an den Immobilienmarkten
profitieren. Der Fonds legt besonderen Wert auf eine breite Risikostreuung. Er ist mit durchschnittlich 50
Einzelinvestments in mehr als 500 Immobilien und 30 Landern investiert. Die Beimischung von festverzinslichen
Wertpapieren dient der verzinslichen Kassehaltung.

Monatskemmentar der Verwaltungsgesellschaft

Der indikative Anteilspreis des DJE Real Estate belief sich zum Monatsultimo auf 4,15 Euro. Gegenliber dem
Schlusskurs des Vormonats von 4,19 Euro reduzierte sich der Anteilspreis um 4 Cent. Wesentlichen Einfluss auf
das Ergebnis hatte der Zielfonds TMW Immobilien Weltfonds. Der Abschluss zweier Verkaufe unter Verkehrswert
sowie die Nachbewertung einer Immobilie in den Niederlanden hatten einen spiirbar negativen Effekt auf den

Anteilspreis dieses Fonds.

Im Berichtszeitraum filhrten die Zielfonds Degi German Business und Warburg-Henderson Deutschlandfonds Nr. 1
Erlose aus Immobilienverkaufen in Form von Eigenkapitalriickfihrungen bzw. Ausschittungen an inre Anleger
zurlick. Die Liquiditatsquote des DJE Real Estate konnte so weiter aufgebaut werden.

Der DJE Real Estate wird seinen halbjahrlichen Ausschittungsturnus aufrechterhalten und am 22. Juli 2014
weitere rund 18 Mio. Euro an seine Anleger ausbezahlen. Details zur Ausschiittungshohe, zur steuerlichen
Behandlung und zum exakten Datum erhalten Sie wie gewohnt im Rahmen der Ausschittungsmitteilung.

Vermdégensaufteilung (30.05.2014)
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Linderverteilung der Immobilienanlagen (31.03.2014)
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Deutschland R R A S ST SR e T L aeaid 44,42 %
Spanien AR e 14,62 %
UK [ ] 8,12 %
Frankreich === 8,99 4
Niederlande (TR~ ] 8,51 %
Italien 2= 6,50 %o
Polen 1,43 %
Belgien 1,10 %
Sonstige 532 %

Dr. Jens Ehrhardt Gruppe Minchen Frankfurt Koln Luxemburg Zinch

DJE Kapital AG
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Rechtliche Hinweise:

Zahlen vorbenaltlich der Priiffung durch den
Wirtschaftspriifer zu den Berichtsterminen. Alle
vertffentlichten Angaben stellen keine
Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar,
sondern geben lediglich eine zusammenfassende
Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fands.
Alleinige Grundlage fiir den Kauf von Wertpapieren
sind nur die aktuellen Verkaufsuntaerlagen
(Verkaufsprospekt, Jahresbericht und - falls dieser
alter als acht Monate ist - der Halbjehresbericht) zu
den jeweiligen Investmentfonds, Die
Verkaufsunterlagen sind kostenfrei bei der jeweiligen
Fondsgesellschaft sowie Vertriebsgesellschaft oder
unter www.dje.de. erhaltlich.

Alle Angaben und Einschatzungen sind indikativ und
kdnnen sich jederzeit &ndern. Diese Ausfiihrungen
gehen von unserer Beurteilung der gegenwartigen
Rechts- und Steuerlage aus. Die Angaben wurden mit
Sorgfalt zusammengestellt. Fir die Richtigkeit kann
jedoch keine Gewahr Ubernommen werden,
Anderungen vorbehalten.

Berechnungen der Wertentwicklung nach BVI-
Methade. d.h. ohne Berlicksichtigung des
Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie
beispielsweise Gebihren, Provisionen und andere
Entgelte sind in der Darstellung nicht berlcksichtigt
und wiirden sich bei der Beriicksichtigung negativ auf
die Wertentwicklung auswirken. Anfallende
Ausgabeaufschldge reduzieren das eingesetzte
Kapital sowie die dargestelite Wertentwicklung,
Angaben zu der Entwicklung in der Vergangenheit
sind kein zuverlissiger Indikator fir kinftige
Wertentwicklungen.

Die steuerliche Behandlung ist von den persénlichen
Verhéltnissen des Anlegers abhangig und kann
Anderungen unterworfen sein, Nihere steuerliche
Informationen enthalt der Verkaufsprospekt.

Bei der Vermittlung von Fondsanteilen kdnnen die Dr.
Jens Ehrhardt Gruppe sowie deren Vertriehspartner
Riickverglitungen aus Kosten erhalten, die von den
Kapitalenlagegesellschaften gemaR den jeweiligen
\erkaufsprospekten den Fonds belastet werden,

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in
solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder
verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder
ein solcher Verkauf zuldssig ist. So dirfen die Anteile
dieses Fonds weder innerhalo der USA noch an oder
fir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA
ansassigen US-Personen zum Kauf angeboten oder
an diese verkauft werden,

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen
Informationen dirfen nicht in den USA verbreitet
werden. Die Verbreitung und Verdffentlichung dieses
Dokumentes sowie das Angebot oder ein Verkauf der
Anteile kénnen auch in anderen Rechisordnungen
Beschrankungen unterworfen sein.
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Zielinvestments per 30.05.2014*

Warburg-Henderson Multinational Plus 16,94 %
Herald Henderson European Retail Proper- 14
ty Fund/RBS Zertifkat e e e L SR W i .36 %
Axa European Real Estate Opportunity .
Fund II/RBS Zertifikat R T S A N T 13,59 4
\rt\IV:r]tJurg—Hendersnn Deutschland Fonds 12,89 1
SEB ImmoPortfolio Target Return bemAse et se o R aer] 8,83 Gy
TMW Immaobilien Weltfonds Bl e ] 8,69 %
DEGI GERMAN BUSINESS 3,64 W
AXA Immosoclutions 2,41 %
DEGI GLOBAL BUSINESS 2,081
MS P2 VALUE 0.72%
*Portfuloanteil > 1%
Wertentwicklung
DJE Real Estate (P)
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Wertentwicklung jahrlich

Stand: 27.05.2014
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Quelle: Bloomberg, eigene Darstellung. Berechnung der \ertenl: wklung nach 8VI-Iethode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeavischlrus,
Zusswlich kinnen die Wertent~-khung mindernde jahrliche Depotka ten entstehen, Ang:ten 2u der Entuicklung in der ', 2rgangenheit sind kein 2uverassiger Indikator fir kinfige

Waertenl «izklungen.

Wertentwicklung in Prozent

Stend: 30.05.7014

1 Monat 6 Monate  Ifd. Jahr 1Jahr 3Jahre 3Jshre  §lJahre  5Jahre seit Start  seit Start
(pa) (p.a) (pa)
Fonds -0,95 -552 -4,38 -8,07 -22,52 -8.15 -24.93 -5,57 -12,34 -1,32
Stand. 30.00 2+ 12
Risikokennzahlen
Standardabweichung (1 Jahr) -Gy Sharpe Ratio (1 Jahr) -
Value at Risk (99%0 / 20 Tage) - 0g Maximum Drawdovin (1 Jahr) -6y
Stand: 30.05.2014
Dr. Jens Ehrhardt Gruppe Minchen Frankiurt Kéln Luxemburg Zinch DJE Kapital AG



