Mitteilung an alle Anteilseigner des AXA Immoselect Fonds

Anbei finden Sie eine Information der Fondsgesellschaft AXA Investment Managers Deutschland.

Folgende Fonds sind betroffen:

DE0009846451 AXA Immoselect Fonds



AXA Immoselect — Monatsbericht Juli 2014
- Diese Information ist MiFiD-konform und kann auch an Anleger weiter gegeben werden -

Sehr geehrte Damen und Herren,

im Berichtsmonat bis einschlieflich Ende August 2014 erfolgen keine weiteren turnusmafigen Immobili-
enbewertungen. Daher beschranken wir uns im aktuellen Monatsbericht auf die beiden Themen:

o Abwicklung der Sondervermogens AXA Immoselect nach der Ubertragung auf die Depot-
bank am 20.10.2014

sowie

* Ertragsausschiittung fiir das Fonds-Geschéftsjahr 2013/2014 und eine weitere Kapital-
riickzahlung nebst Ubersicht {iber die seit Beginn der Liquidation erfolgten Ausschiittun-
gen

Abwicklung des Sondervermégens AXA Immoselect nach der Ubertragung auf die Depotbank am
20.10.2014

Die Depotbank, CASEIS Bank Deutschland GmbH (CASEIS), hat nach dem Stichtag 20.10.2014 die Auf-
gabe, das Sondervermégen abzuwickeln und das Kapital an die Anleger auszubezahlen.

Mit einer Auslegungsentscheidung zu den Vorgaben an die Depotbank bei Abwicklung nach § 39 Ab-
satz 2 Investmentgesetz (InvG) vom 27.11.2012 hat die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) unter dem Geschéftszeichen WA 42-Wp 2136-2012/0039 Stellung genommen. Hiernach hat die
Depotbank hat nach Ablauf der Kiindigungsfrist die Ubergegangenen Vermégensgegenstinde
im Rahmen eines geordneten, den jeweiligen Marktusancen entsprechenden VerduRerungsprozesses
zum Verkauf zu stellen, mit dem Ziel, alle verbliebenen Vermdgensgegensténde grundsétzlich binnen
drei  Jahren ftatsdchlich verduRert zu haben. (Originalwortlaut siehe auch unter:
bitpwww bafin. de/SharedDocs/Veroafientlichungen/DE/Ausiequnasentscheidung/WA/ae 121126 vora
aben_depotbank 39InvG. html)

Demnach hat die Depotbank im Rahmen des Verkaufsprozesses die Vermégensgegenstdnde zum best-
maoglichen, am Markt realisierbaren Verkaufspreis zu verduRRern, Weiteren Vorgaben im Hinblick auf die
Hohe des zu erzielenden Erléses — etwa in Relation zum letzten festgestellten Verkehrswert — unterliegt
sie nicht.

Die Depotbank kann sich im Hinblick auf den VerduRerungsprozess sowie die weiterhin zu gewéhrleis-
tende ordnungsgeméle laufende Bewirtschaftung der zu verduflernden Vermégensgegenstdnde der
Dienste Dritter bedienen, gegebenenfalls auch durch die Auslagerung von Aufgaben.

In diesem Zusammenhang und zur Vorbereitung auf die weitere Abwicklung des Sondervermdgens, hat
sich CASEIS entschieden uns, AXA Investment Managers Deutschland GmbH, als Partner fiir die Fort-
setzung der Abwicklung zu beauftragen. Weitere Einzelheiten erhalten Sie im Oktober 2014,
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Ertragsausschiittung fiir das Geschéftsjahr 2013/2014 und eine weitere Kapitalriickzahlung nebst
Ubersicht tiber die bislang erfolgten Ausschiittungen

Am 30. April 2014 hat AXA Immoselect sein zwdlftes Geschéftsjahr abgeschlossen. Bereits am
19.12.2013 sowie am 27.03.2014 erfolgten im abgelaufenen Geschéftsjahr weitere Kapitalriickzahlungen
in Hohe von insgesamt 11,80 Euro je Anteil (insgesamt rund 568 Mio. Euro). Fir das Geschéftsjahr
2013/2014 wurde am 24.07.2014 eine weitere Ausschittung vorgenommen.

Wie bereits in unserer Investoren-Mitteilung vom 25.07.2014 berichtet, wurde zeitgleich eine weitere Ka-
pitalrlickzahlung an die Anleger vorgenommen. Die Ausschittung in Hdhe von 4,60 Euro je Anteilschein
teilte sich hierbei wie folgt auf:

Gesamt je Anteil
Ertragsausschlttung: ca. 30,95 Mio. Euro 0,64 Euro
Kapitalriickzahlung: ca. 190,49 Mio. Euro 3,96 Euro
Ausschittung: ca. 221,44 Mio. Euro 4,60 Euro

Mit der vorgenannten Ausschiittung wurden seit Bekanntgabe der Liquidation des Sondervermégens ins-
gesamt 17,14 Euro je Anteil, in Summe 825,09 Mio. Euro an Kapitalriickzahlungen geleistet. Die Aus-
schiittung insgesamt teilen sich hierbei wie folgt auf:

Sl e L e R B e
24.07.2014 221,44 . 4,60 30,95 I 0,64 190,49 . 3,96
27.03.2014 336,97 | 7,00 0,00 ' 0,00 336,97 | 7.00
19.12.2013 231,07 | 4,80 0,00 . 0,00 231,07 | 4,80
25.07.2013 83,76 1,74 55,45 . 115 28,31 ' 0,59
18.12.2012 74,62 L 1,55 36,37 | 0,76 38,25 . 079
27.07.2012 89,05 | 1,85 89,05 I 185 0,00 | 0,00
Gesamt 1.036,91 | 21,54 211,82 L 4,40 825,09 17,14

Hinsichtlich der H6he der Ertragsausschiittung flr das Fonds-Geschéftsjahr 2013/2014 am 24.07.2014 ist
insbesondere zu berlicksichtigen, dass ein Grofteil der Immobilien inzwischen verkauft wurden, mit einer
entsprechenden Auswirkung auf der Einnahmenseite des Sondervermogens.

Grundsatzlich ist es flr die laufende ordentliche Bewirtschaftung des Sondervermégens erforderlich, stets
ausreichende Liquiditat vorzuhalten. Des Weiteren missen Gelder fiir die Rickzahlung von Bankdarle-
hen, fir die im Rahmen der Verkdufe Ublicherweise gestelliten Gewéhrleistungen, die fiir den Zustand der
Immobilien und deren Mietvertragsdokumentation und -situation gegenilber dem Erwerber abgegeben
werden, zuriickbehalten werden. Darliber hinaus wird noch ein Teil der Liquiditét fiir méglicherweise an-
fallende Ubertragungskosten ,reserviert', die voraussichtlich fur die Ubertragung der Vermogensgegen-
sténde auf die Depotbank anfallen werden, u. a. Grunderwerbsteuer.
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Nachfolgend aufgefiihrt eine aktuelle Aufstellung der Positionen, die der Ausschittung zugrunde lag:

Vorhandene Liquiditat zum 30.06.2014 368 Mio. Euro
*.Verkaufserlose Paris, Boulevard Madeleine ... . .. . 31 Mio. Euro
= Gesamtliquiditét 399 Mio. Euro
/. Kosten der ordentlichen Bewirtschaftung 59 Mio. Euro
/. Bankdarlehen 29 Mio. Euro
. Liquiditatsreserven fiir Gewéhrleistung aus Verkaufen 70 Mio. Euro
. eventuelle Ubertragungskosten 20 Mio. Euro
Summe (zur Ausschiittung verfligbare Liquiditt): 221 Mio. Euro

Bei Ruckfragen stehen Ihnen Ihre Ansprechpartner in Sales und Client Service gerne zur Verfligung.

Mit freundlichen GriiRen
Ihr AXA Investment Managers Team

Rechtliche Hinweise:

Die das Sondervermdgen AXA Immoselect verwaltende Kapitalanlagegeselischaft AXA Investment Managers Deutschland GmbH
hat die Kindigung der Verwaltung des Sondervermégens zum 20.10.2014 erklart und gleichzeitig die Anteilscheinausgabe und An-
teilscheinriickname endagiiltig eingestellt.

Demzufolge stellen die in diesem Monatsbericht enthaltenen Informationen kein Vertragsangebot bzw. keine Anlageberatung oder -
empfehlung durch AXA Invesiment Managers Deutschland GmbH dar, sondern bezwecken die Anleger und Investoren zusammen-
fassend (ber die wesentlichen Aktivitéten des Fondsmanagements wihrend der Liquidation zu informieren.

Infolge vereinfachter Darstellungen vermag dieses Dokument nicht sémtliche Informationen darzustellen und kénnte daher subjektiv
sein. Die enthaltenen Meinungsaussagen geben unsere aktuelle Einschétzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder, die sich jeder-
zeit ohne Hinweis &ndern kann. Die Verkaufsprospekte, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie Jahres- und Halbjahresbe-
richte erhalten Sie kostenlos bei AXA Investment Managers Deutschland GmbH « Bleichstrafle 2-4 = 60313 Frankfurt/Main sowie

unter www.axa-im.de.

Sofern Sie eine Anlageberatung oder eine Aufkl&rung Uber die mit dem Erwerb von Anteilen an Investmentfonds verbundenen Risi-
ken oder (ber die steuerliche Behandlung der Investmentfonds wiinschen, bitten wir Sie, sich mit Ihrem Finanz- bzw. Steuerberater
in Verbindung zu setzen.

Die in diesem Monatsbericht enthaltenen Informationen, Daten, Zahlen, Aussagen, Analysen, Prognose- und Simulationsdarstellun-
gen, Konzepte sowie sonstige Angaben beruhen auf unserem Sach- und Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung. Dennoch
kann es zu unbeabsichtigten fehlerhaften Darstellungen kammen. Auch kénnen die genannten Angaben jederzeit ohne Hinweis ge-
&ndert werden. Eine Haftung oder Garantie fur die Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der zur Verfiigung gesteliten Angaben
wird nicht Ubernommen,
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