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Mitteilung an alle Anteilseigner des Axa Immoselect Fund

Sehr geehrter Damen und Herren,
Anbei finden Sie die Information der Fondgesellschaft Caceis Investors Services, folgender Fond ist

betroffen:
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INVESTOR SERVICES

CACEIS Bank Deutschland GmbH

An die
Investoren des Investmentfonds
AXA Immoselect
Munchen, den 18. Dezember 2014

Investorenmitteilung

AXA Immoselect zahlt eine Kapitalriickzahlung am 18. Dezember 2014

Sehr geehrte Damen und Herren,

mit dieser Investoren-Mitteilung informieren wir Sie Uber eine weitere Kapitalriickzahlung des AXA
Immoselect. Aufgrund der erfolgten Immabilienverkaufe und der dadurch geschaffenen Liquiditat
ist es dem Sondervermégen mdoglich, wie bereits in dem Monatsbericht November 2014 des AXA
Immoselect und in der Investoren-Mitteilung vom 05.12.2014 angekindigt, eine weitere
Kapitalriickzahlung vorzunehmen.

An die Anleger ausgeschiittet werden 4,80 Euro pro Anteil. In Summe entspricht dies insgesamt
rund 231 Mio. Euro. Die Ausschittung erfolgt vollstéandig steuerfrei. Infolge der Kapitalauszahlung
hat sich der Anteilspreis des Sondervermégens AXA Immoselect von 16,47 Euro (per 17.12.2014)
auf 11,68 Euro reduziert.

Seit Beginn der Liquidation durch AXA Investment Managers Deutschland GmbH im Oktober 2011
wurden insgesamt ca. 1,27 Mrd. EUR ausgeschuttet (siehe Tabelle unten). Dies entspricht 52%
des damaligen Fondsvermdgens.

Datum Gesamtausschitiung davon Ertragsausschiittung davon Kapitalrickzahlung
€ € pro Anteil € € pro Anteil € € pro Anteil

27.07.2012 89.056.891,00 1,85  89.056.891,00 1,85 0,00 0,00
18.12.2012 74.616.233,00 1,85 36.365.186,91 0,76 38.250.046,09 0,79
25.07.2013 83.761.616,40 1,74 55.447.003,46 1,15 28.314.612,94 0,59
19,12,2013 231.066.528,00 4,80 0,00 0,00] 231.066.528,00 4,80
27.03.2014 336.972.020,00 7,00 0,00 0,00] 336.972,020,00 7,00
24.07.2014 221.438.756,00 4,60]  30.808.870,40 0,64| 190.629.885,60 3,96
18.12.2014 231.066.528,00 4,80 0,00 0,00 231.066.528,00 4,80

Gesamt 1.267.977.572,40 26,341 211.677.951,77 4,40| 1.056.299.620,63 21,94

Grundsétzlich ist es fur die laufende ordentliche Bewirtschaftung des Sondervermdogens
erforderlich, stets ausreichende Liquiditét vorzuhalten. Des Weiteren missen Gelder fur die
Ruckzahlung von Bankdarlehen, fir die im Rahmen der Verkéufe Ublicherweise gesteliten
Gewahrleistungen, die fir den Zustand der Immobilien und deren Mietvertragsdokumentation und -
situation gegentuber dem Erwerber abgegeben werden, zurlickbehalten werden.
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Darliber hinaus besteht noch eine Ruckstellung fir noch nicht bezahite Ubertragungskosten, die
bei der Ubertragung der Vermdgensgegenstande auf die Depotbank gebildet wurde, u. a. fir
Grunderwerbsteuerverpflichtungen. An dieser Stelle ist zu erwéhnen, dass die Gesamtsumme der
Ubertragungskosten (einschlieBlich Ruckstellungen) den bereits mitgeteilten Betrag von 5 Mio.
Euro nicht Ubersteigen wird,

Aus diesem Grund sind bei der Berechnung der fur eine Auszahlung zur Verfugung stehenden
Liguiditédt neben den zum Ausschittungstermin vorhandenen liquiden Mitteln insbesondere die
zuvor genannten Kostenpositionen zu beriicksichtigen. Nachfolgend wird die aktuelle Kalkulation,
die der Ausschittungsberechnung zugrunde lag, aufgefuhrt:

Vorhandene Liquiditat zum 30.11.2014: 377,4 Mio. Euro
. Kosten der ordentlichen Bewirtschaftung 45,9 Mio. Euro
/. Bankdarlehen 29,5 Mio. Euro
. Liquiditatsreserven fur Gewahrleistung aus Verkaufen 65,6 Mio. Euro
. Ruckstellung fir noch nicht bezahlte Ubertragungskosten 3,7 Mio. Euro
Verflgbare Liquiditat; 231,0 Mio. Euro

(alle Eurcbetrédge sind circa Angaben)
Die verbleibende Liguiditat nach der Ausschuttung wird ca. 146 Mio. Euro betragen.

Weitere Informationen finden Sie auch auf der Homepage: hitp://www.axa-immoselect de, unter
der rechten Navigationsleiste ,Fondsdokumente” > ,weitere Dokumente" als pdf-Dokument.

Bei Riickfragen stehen lhnen |hre Ansprechpartner in Sales und Client Service der AXA
Investment Managers Deutschland GmbH gerne zur Verfigung.

Mit freundlichen GriiRen

CACEIS Bank Deutschland GmbH



