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Mitteilung an alle Anteilseigner der SARASIN INVESTMENTFONDS

Anbei finden Sie die Information der Fondsgesellschaft SARASIN INVESTMENTFONDS, folgende
Fonds sind betroffen:

Sarasin BondSar Absolute Return F A - LU0228838446
Sarasin Currency Opport. B Fd Cap - LU0288929424
Sarasin EmergingSar Global - LU0068337053

Sarasin Globalsar Optima Eur Acc - LU0198388380

Details kénnen Sie der beigefiigten Anlage entnehmen. Falls lhre Kunden diesen Anderungen nicht
zustimmen und die Moglichkeit besteht, die Anteile ohne Geblihren seitens der Fondsgesellschaft
zuriickzugeben, konnen Sie den Verkauf der Anteile direkt in MoventumOffice erfassen.

Bitte nehmen Sie zur Kenntnis, dass fir die Abwicklung dieser Auftridge die im Preis- und
Leistungsverzeichnis von Moventum ausgewiesenen Geblhren und die auf MoventumOffice
angegebenen Annahmeschlusszeiten gelten.

MOVENTUM 8.C.A. * Sociélé en commandite par actions « B.P. 1257, L-1012 Luxembourg + Registered office: 12, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg
Chairman of the Board of Directors of the General Pariner: Todd Robinson = Chief Executive Officer: John Pauly
RCS Luxembourg B 75830 + VAT Registration LU 21852934 » www.moventum.lu * info@moventum.lu



SARASIN

Luxemburg, den 8. Juni 2009

Brief an die Anleger
SARASIN INVESTMENTFONDS

Betrifft: Prospektianderungen per 10. Juli 2009

Sehr geehrte/r Aktionar/in,
sehr geehrte/r Anleger/in

Wir mochten Sie hiermit iber verschiedene Anderungen im Prospekt der Sarasin Investmentfonds
informieren, welche per 10. Juli 2009 in Kraft treten werden.

A. Generelle Anderungen

1. Abschaffung zugelassener Zahlungswahrungen

Die Zeichnung von Anteilen der Sarasin Investmentfonds wird ab dem Inkrafttreten des neuen Prospekts
nur noch in der Buchhaltungswahrung des jeweiligen Teilvermégens maéglich sein resp. Auszahlungen
bei Ricknahmen von Anteilen werden in der jeweiligen Buchhaltungswahrung erfolgen. Allféllige
Wechselgeschafte sollten somit bereits auf Stufe einer Zahlstelle stattfinden. Werden Gelder fiir
Zeichnungen in anderen Wahrungen als der jeweiligen Buchhaltungswahrung tberwiesen, tragt der
Anleger sowoh! die entsprechenden Kosten als auch das Wechselkurs- resp. Devisenrisiko fiir das
Wechselgeschéaft bei der Zahlstelle oder Depotbank. Dasselbe gilt auch, falls die Auszahlung im Falle
einer Rucknahme in einer anderen Wahrung als der Buchhaltungswahrung des jeweiligen Teilvermégens
gewinscht ist.

2. Anteilsklasse F neu thesaurierend
Die Anteilsklasse F, welche bisher ausschiittend war, wird neu als thesaurierende Anteilsklasse gefiihrt.

Mégliche daraus resultierende steuerliche Auswirkungen fir die Anleger richten sich nach den
steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des jeweiligen Anlegers. Den Anlegern wird empfohlen,
diesbeziglich ihren Steuerberater zu konsultieren.

B. Anderungen bei einzelnen Teilvermégen

1. Verschmelzungen
- Sarasin BondSar Absolute Return (CHF) mit Sarasin Sustainable Bond CHF,
- Sarasin BondSar Absolute Return (EUR) mit Sarasin Structured Return Fund (EUR)
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- Sarasin BondSar Absolute Return (USD) mit Sarasin BondSar USD
- Sarasin Global Village - Dynamic (EUR) mit Sarasin Global Village - Opportunistic (EUR)

Wie an der ausserordentlichen Generalversammlung vom 5. Juni 2009 beschlossen, werden folgende
Teilvermbgen miteinander verschmolzen:

Sarasin BondSar Absolute Return (CHF) mit Sarasin Sustainable Bond CHF

Sarasin BondSar Absolute Return (EUR) mit Sarasin Structured Return Fund (EUR)
Sarasin BondSar Absolute Return (USD) mit Sarasin BondSar USD

Sarasin Global Village - Dynamic (EUR) mit Sarasin Global Village - Opportunistic (EUR)

Die Fusionskosten werden von dem jeweils aufzunehmenden Teilvermégen getragen. Das durch die
Verschmelzung der Teilvermogen vergrosserte Fondsvermdgen erméglicht in allen vier Fallen eine
effizientere Verwaltung.

2. Sarasin Real Estate Equity - IlID (EUR)
a) Es erfolgt eine Namensénderung zu "Sarasin Sustainable Equity - Real Estate Global”.

b) Gleichzeitig wird die Anlagepolitik entsprechend im Sinne der Nachhaltigkeit mit folgendem Abschnitt
erganzt:

"Die Anlagen des Sarasin Sustainable Equity - Real Estate Global erfolgen auf einer weltweiten Basis in
borsenkotierten Aktien und Beteiligungspapieren von Unternehmen, deren Téatigkeit mehrheitlich auf den
Immobilien-Sektor ausgerichtet ist und die bei ihrer Geschéftstatigkeit ékologische und soziale
Nachhaltigkeitsaspekte mitberiicksichtigen. Besonders wichtig ist dabei die Reduktion des
Energieverbrauchs und der Treibhausgasemissionen. Auch wird ein guter Umgang der Unternehmen mit
den verschiedenen Anspruchsgruppen (u.a. Mieter, Lieferanten, Mitarbeiter, Gesellschaft) erwartet.
Einzelne Geschaftsaktivitdten, die besonders kontrar zu den 6kologischen oder sozialen Anforderungen
stehen, kénnen grundsétzlich ausgeschlossen werden. Als Unternehmen aus dem Immobiliensektor
werden u.a. soiche verstanden...”

Ausserdem werden liquide Mittel neu auf 15% des Nettofondsvermégens begrenzt (bisher 33.3%) sowie
die Erzielung einer Hebelwirkung beim Einsatz von Derivaten ausgeschlossen.

c¢) Die Risikoklassifizierung wurde beim Sarasin Sustainable Equity - Real Estate Global neu beurteilt.

Aufgrund der seit geraumer Zeit erhéhten Volatilitat im Bereich der verbrieften Immobilienanlagen und
des Wechsels der Benchmark wurde beschlossen, die Risikoeinstufung von bisher "3" auf neu "4"
heraufzusetzen und damit den verénderten Marktbedingungen sowie der neuen Anlagepolitik Rechnung
ZU tragen.

d) Anstelle des bisherigen Benchmark Index fiir die Berechnung der Performance Fee (dreimonatiger
EUR-Libor-Zinssatz zuziiglich einer Marge von 3% p.a.) tritt ab 1. Januar 2010 der S&P Developed BMI
Property TR Index in EUR. In der Zeit vom 10. Juli 2009 bis zum 31. Dezember 2009 wird keine
Performance Fee erhoben, unabhéngig von der Entwicklung des Teilvermdgens in dieser Zeitspanne. Fiir
reine Performance-Vergleichszwecke dient der neue Benchmark-Index bereits ab dem 10. Juli 2009.

3. Sarasin EmergingSar - Global

a) Aufgrund der verdnderten Korrelationseigenschaften der Schwellenldnder, insbesondere des
signifikanten Anstiegs der Korrelationen innerhalb der verschiedenen Regionen, dréngt sich eine
Modifikation des Konzepts der Semi-Gleichgewichtung der Zielmarkte und des monatlichen Rebalancing-
Rhythmus auf. Durch den Verzicht auf diese starren Vorgaben soll die Anlagepolitik flexibler auf sich
verandernde Marktbedingungen angepasst werden konnen, wobei wie bis anhin ein systematischer
Prozess, dem ein quantitatives Anlagekonzept zugrunde liegt, zur Anwendung kommt.

b) Zudem kann neu eine erfolgsabhéngige Performance Fee wie folgt erhoben werden:

"Neben der Verwaltungsgeblhr steht dem Anlageverwalter eine erfolgsabhéngige Zusatzentschadigung
(«Performance Fee») zu, welche auf Basis des Nettoinventarwertes der jeweiligen Anteilsklasse
berechnet wird. Die Performance Fee wird fallig, wenn die Performance des Fonds (iber ein Geschéafts-
jahr diejenige des Benchmark Index bertrifft ("Outperformance”). Benchmark Index ist der MSCI
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Emerging_Markets (Free) Index (Net Return in USD). Die Berechnung des Benchmark Index-Wertes
beginnt bei der Anteilsklasse A mit dem Nettoinventarwert per 10. Juli 2009 (bei neuen Anteilsklassen mit
deren Lancierung).

Die Performance Fee betragt maximal 20% der Qutperformance.

Die Berechnung der Performance Fee und der erforderlichen Rickstellungen erfolgt auf taglicher Basis
auf den aktuell im Umlauf befindlichen Anteilen der jeweiligen Klasse und ist jahrlich riickwirkend fiir die
betreffende Performance Periode zahlbar. Der Betrag der filligen Performance Fee entspricht der
Summe der wahrend einem Geschéftsjahr taglich gebildeten Riickstellungen. Die Riickstellungen werden
dem Fondsvermdgen laufend belastet und bei einer Abnahme der Outperformance wieder im
entsprechenden Umfang gutgeschrieben. Die Zahlung der fir die Performance Fee zuriickgestellten
Betrage erfolgt jeweils nach Abschluss des Geschéaftsjahres. Im Fall einer negativen absoluten Fonds-
Performance wird keine Performance Fee erhoben.

Definitionen:

Fonds-Performance: arithmetische Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil am Anfang und
am Ende der Betrachtungsperiode, ausgedrickt als Prozentsatz.

Benchmark-Performance: arithmetische Differenz zwischen dem Stand des relevanten Benchmark Index
am Anfang und am Ende der Betrachtungsperiode, ausgedrickt als Prozentsatz.

Outperformance: falls die Performance des Fonds Uber die Betrachtungsperiode gréssser ist als jene der
Benchmark, die arithmetische Differenz zwischen der Fonds-Performance und der Benchmark-
Performance, ausgedriickt als Prozentsatz.

Der pro Fondsanteil fallige Betrag fiir die Performance Fee-Riickstellung berechnet sich wie folgt:

Nettoinventarwert pro Anteil (vor Performance Fee-Riicksteliung) x Outperformance in % x max. 20%.
Der fur die Performance Fee massgebliche Nettoinventarwert wird um alifallige in der Vergangenheit
erfolgte Dividendenausschiittungen adjustiert (Annahme einer Wiederanlage der Ausschiittungen).”

4. Sarasin GlobalSar Optima (EUR)
a) Die Anlagepolitik wird bei diesem Teilvermdgen mit folgendem Abschnitt ergéanzt:

"Dabei kénnen insbesondere auch synthetische Aktienswaps, Contracts for Differences (CFDs) fir "Long"
und "Short" Positionen sowie weitere Aktien- und Indexderivate zum Einsatz kommen. Es ist das Ziel,
diese Anlagetechniken und Instrumente zur Reduktion der Gesamtvolatilitat und zur Optimierung des
Gesamtertrags einzusetzen. Das Teilvermdégen kann zudem flir bis zu maximal 10% des
Nettofondsvermogens Kredite auf temporérer Basis aufnehmen und durch derivate Anlageinstrumente
(wie z.B. Futures und Optionen) potenzielle Verpflichtungen innerhalb der Limiten des Gesetzes von
2002 eingehen."

Es ist das Ziel, diese Anlagetechniken und Instrumente zur Reduktion der Gesamtvolatilitat und zur
Optimierung des Gesamterirags einzusetzen. Damit wird eine Wertentwicklung angestrebt, die weniger
stark von den Marktfluktuationen abhangig ist.

b) Ausserdem kann neu eine erfolgsabhangige Performance Fee wie folgt erhoben werden:

" Neben der Verwaltungsgebiihr steht dem Anlageverwalter eine erfolgsabhangige Zusatzentschédigung
(«Performance Fee») zu, welche auf Basis des Nettoinventarwertes der jeweiligen Anteilklasse berechnet
wird. Die Performance Fee wird fallig, wenn die Performance des Fonds (ber ein Geschaftsjahr diejenige
des Benchmark Index Ubertrifft ("Outperformance"). Der Benchmark Index setzt sich aus dem
dreimonatigen EUR-Libor-Zinssatz (Tagesfixing geméss Telekurs) zuzlglich einer Marge von 3% p.a.
zusammen, berechnel auf taglicher indexierter Basis. Der Benchmark Index wird somit téglich mit
folgendem Faktor aufgezinst: (1+r,0,+3%)"*%). Die Berechnung des Benchmark Index-Wertes beginnt
bei der Anteilsklasse B mit dem Nettoinventarwert per 10. Juli 2009 (bei neuen Anteilsklassen mit deren
Lancierung).

Die Performance Fee betragt 10% der Outperformance.

Die Berechnung der Performance Fee und der erforderlichen Riickstellungen erfolgt auf taglicher Basis
auf den aktuell im Umlauf befindlichen Anteilen der jeweiligen Klasse und ist jahriich riickwirkend fur die
betreffende Performance Periode zahlbar. Der Betrag der falligen Performance Fee entspricht der
Summe der wahrend einem Geschéftsjahr taglich gebildeten Rickstellungen. Die Rickstellungen werden
dem Fondsvermogen laufend belastet und bei einer Abnahme der Outperformance wieder im
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entsprechenden Umfang gutgeschrieben. Die Zahlung der fiir die Performance Fee zuriickgestellten
Betrage erfolgt jeweils nach Abschluss des Geschaftsjahres. Im Fall einer negativen absoluten Fonds-
Performance wird keine Performance Fee erhoben.

Definitionen:

Fonds-Performance: arithmetische Differenz zwischen dem Nettoinvenlarwert pro Anteil am Anfang und
am Ende der Betrachtungsperiode, ausgedriickt als Prozentsatz.

Benchmark-Performance: arithmetische Differenz zwischen dem Stand des relevanten Benchmark Index
am Anfang und am Ende der Betrachtungsperiode, ausgedrickt als Prozentsatz.

Outperformance: falls die Performance des Fonds Uber die Betrachtungsperiode grésser ist als jene der
Benchmark, die arithmetische Differenz zwischen der Fonds-Performance und der Benchmark-
Performance, ausgedriickt als Prozentsatz.

Der pro Fondsanteil fallige Betrag fiir die Performance Fee-Riickstellung berechnet sich wie folgt:

Nettoinventarwert pro Anteil (vor Performance Fee-Rickstellung) x Qutperformance in % x 10%. Der fur
die Performance Fee massgebliche Nettoinventarwert wird um allféllige in der Vergangenheit erfolgte
Dividendenausschiittungen adjustiert (Annahme einer Wiederanlage der Ausschiittungen).”

5. Sarasin Currency Opportunities Fund (CHF) & Sarasin Currency Opportunities Fund (EUR)
Die Risikoklassifizierung wurde bei diesen beiden Teilvermégen neu beurteilt.

Das Anlage- und Risikomanagement-Konzept hat sich auch in den schweren Markiturbulenzen der
aktuellen Finanzkrise bewahrt: die Volatilitdt des Sarasin Currency Opportunities Fund (EUR) blieb auch
unter diesen schwierigen Marktbedingungen auf einem mit deutschen Staatsanleihen vergleichbaren,
tiefen Niveau. Der Verwaltungsrat hat deshalb beschlossen, die Risikoeinstufung von bisher "4" auf neu
"2" herabzusetzen und damit dem defensiven Risikoprofil der Teilvermdgen Rechnung zu tragen.

6. Sarasin Global Village - Opportunistic (EUR)

a) Die Anlagepolitik wird hinsichtlich einiger Restriktionen angepasst, ohne aber deren Definition
grundsatzlich zu verandern. Um das globale Multi-Anlageklassen-Konzept besser zum Ausdruck zu
bringen, wird die Anforderung, dass mindestens 60% des Fondsvermogens in Beteiligungspapieren
investiert werden missen, gestrichen. Damit soll auch die Flexibilitat der Anlagepolitik erhéht werden. Die
Begrenzung der verzinslichen Anlagen auf maximal 40% bleibt jedoch bestehen. Des Weiteren wird der
zulassige Anteil von Investitionen in andere offene Anlagefonds von 30% auf 60% erhéht, um verstarkt
von der Maéglichkeit einer effizienten Anlage mittels Exchange Traded Funds (ETF) Gebrauch machen zu
kénnen. Schiiesslich wird der spezielle Risikohinweis betreffend Investitionen in Emerging Markets
gestrichen, da aus Risikogriinden keine unverhaltnismassig grossen Engagements in solchen Markten
vorgesehen sind.

b) Die Risikoklassifizierung wurde bei diesem Teilvermdgen zudem neu beurteilt.

Der Anlageprozess hat in einem schwierigen Marktumfeld seine Robustheit unter Beweis gestelit.
Aufgrund des effektiven Risikoprofils ist deshalb eine Einstufung in die Risikokategorie 3 (mittel) sowohl
im Vergleich mit den anderen Teilvermégen der SICAV als auch im Vergleich zum Sektordurchschnitt
dieser Fondskategorie gerechtfertigt. Zudem spricht auch der Verzicht auf (iberméssige Engagements in
Emerging Markets fir eine Neueinstufung. Es wurde deshalb beschlossen, die Risikoeinstufung von
bisher "4" auf neu "3" herabzusetzen.

c) Das Performance Fee Modell des Teilvermdgens wurde Uberarbeitet, wobei die Hohe der Gebiihr und
der Benchmark Index unverandert bleiben, jedoch das Prinzip der "High Watermark" nicht mehr
berlicksichtigt wird. Hingegen wird eine Performance Fee nur noch dann fallig, wenn (ber ein ganzes
Geschaftsjahr eine Outperformance erzielt wurde. Beim bisherigen Modell wird eine Performance Fee
nicht mehr zuriickerstattet, wenn die Performance nach einer Belastung wieder fallt. Das neue Modell
lautet wie folgt:

"Neben der Verwaltungsgebihr steht dem Anlageverwalter eine erfolgsabhédngige Zusatzentschadigung
(«Performance Fee») zu, welche auf Basis des Nettoinventarwertes der jeweiligen Anteilklasse berechnet
wird. Die Performance Fee wird féllig, wenn die Performance des Fonds Uber ein Geschéftsjahr diejenige
des Benchmark Index ubertrifft ("Outperformance”"). Der Benchmark Index basiert auf dem dreimonatigen
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EUR-Libor-Zinssatz (Tagesfixing geméass Telekurs), berechnet auf taglicher indexierter Basis. Der
Benchmark Index wird somit taglich mit folgendem Faktor aufgezinst: (1+rUhm)(”355’. Die Berechnung des
Benchmark Index-Wertes beginnt bei der Anteilsklasse B mit dem Nettoinventarwert per 10. Juli 2009
{bei neuen Anteilsklassen mit deren Lancierung).

Die Performance Fee betragt 10% der Outperformance.

Die Berechnung der Performance Fee und der erforderlichen Rickstellungen erfolgt auf taglicher Basis
auf den aktuell im Umlauf befindlichen Anteilen der jeweiligen Klasse und ist jahrlich rickwirkend fiir die
betreffende Performance Periode zahlbar. Der Betrag der filligen Performance Fee entspricht der
Summe der wahrend einem Geschaftsjahr taglich gebildeten Rickstellungen. Die Riickstellungen werden
dem Fondsvermogen laufend belastet und bei einer Abnahme der Outperformance wieder im
entsprechenden Umfang gulgeschrieben. Die Zahlung der fir die Performance Fee zuriickgestellten
Betrage erfolgt jeweils nach Abschluss des Geschéftsjahres. Im Fall einer negativen absoluten Fonds-
Performance wird keine Performance Fee erhoben.

Definitionen:

Fonds-Performance: arithmetische Differenz zwischen dem Nettoinventarwert pro Anteil am Anfang und
am Ende der Betrachtungsperiode, ausgedrickt als Prozentsatz.

Benchmark-Performance: arithmetische Differenz zwischen dem Stand des relevanten Benchmark Index
am Anfang und am Ende der Betrachtungsperiode, ausgedriickt als Prozentsatz.

Outperformance: falls die Performance des Fonds Uber die Betrachtungsperiode grésser ist als jene der
Benchmark, die arithmetische Differenz zwischen der Fonds-Performance und der Benchmark-
Performance, ausgedriickt als Prozentsatz.

Der pro Fondsanteil fallige Betrag fir die Performance Fee-Riickstellung berechnet sich wie folgt:

Nettoinventarwert pro Anteil (vor Performance Fee-Riickstellung) x Qutperformance in % x 10%. Der fir
die Performance Fee massgebliche Nettoinventarwert wird um alifallige in der Vergangenheit erfolgte
Dividendenausschiittungen adjustiert (Annahme einer Wiederanlage der Ausschiittungen).”

Anleger, die mit den oben erwahnten Anderungen nicht einverstanden sind, kénnen ihre Aktien bis am 9.
Juli 2009 kommissionsfrei verkaufen bzw. zur Ricknahme anmelden. Dieser Hinweis erfolgt aus
rechtlichen Grinden. Fir Ricknahmen der Teilvermoégen der Sarasin Investmentionds wird auch
weiterhin keine Ricknahmekommission erhoben.

Mit freundlichen Grissen

SARASIN INVESTMENTFONDS
Der Verwaltungsrat

Zx

Nils Ossenbrink Jiirg Peng
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