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LUXEMBURG Frankfurt am Main, im Januar 2011

KanAm grundinvest Fonds — Bilanz 2010 und Ausblick 2011: Voraussichtliche
Verlangerung der Anteilriicknahmeaussetzung

Sehr geehrte Damen und Herren,

am Beginn des neuen Jahres winschen wir, die Geschéftsleitung und das gesamte Team
der KanAm Grund, lhnen und lhren Angehérigen ein gesundes und erfolgreiches Jahr

2011.

In diesem Jahr erwarten wir maRgebliche Verdnderungen im Bereich der Offenen
Immobilienfonds, auf die wir uns bereits strategisch wie operativ intensiv vorbereiten.

Unabhangig davon missen wir feststellen, dass das Jahresergebnis des KanAm
grundinvest Fonds zum 31. Dezember 2010 mit 0,3 % p.a. kein zufriedenstellender

Anlageerfolg ist.

Dieses Ergebnis war mafgeblich durch die, das gesamte Jahr 2010 préagenden, negativen
Faktoren, wie z. B. negative Wertveranderungen der Immobilien oder den linearen Aufbau
von Capital Gain Taxes (Steuer auf VerduRerungsgewinne der ausléndischen Immobiiien),
beeinflusst. Allein diese beiden Faktoren belasteten den laufenden Anlageerfolg erheblich.
Aufgrund der wirtschaftlichen Stabilisierung im Immobilienbereich erwarten wir bis zum
Geschéaftsjahresende am 30. Juni 2011 jedoch keine Belastungen mehr in dieser Hohe.

Bilanz 2010: Die den Anlageerfolg beeinflussenden Faktoren
Nettoertrag und negative Wertveranderungen

Vom Netto-Jahresertrag des KanAm grundinvest Fonds von rund 3,5 % mussten im Jahr
2010 negative Wertveranderungen von 2,4 % in Abzug gebracht werden.

Bei den Wertveranderungen der Immobilien handelte es sich hier im Wesentlichen um die
bekannten Abwertungen der Objekte Cité du Retiro und Quai d'Orsay in Paris sowie das
Domina Shopping-Center in Riga. Diese Wertanpassungen zum Geschéftsjahresende am
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30. Juni 2010 hatten versténdlicherweise auch einen direkten Einfluss auf die
Gesamtperformance des Kalenderjahres 2010.

Unserer Niederlassung in Paris ist es in den vergangenen sechs Monaten gegen den
Markttrend gelungen, bonitatsstarke und attraktive Mieter fur rund 100.000 gm zu gewinnen
bzw. deren Vertrége zu verldngern. Beim Abschluss neuer und vor allem langfristiger
Mietvertrége z. B. in den Objekten Cité du Retiro und Rue la Boétie — Gber die wir Sie noch
im Detail informieren werden — mussten allerdings krisenbedingt Mietzugestandnisse wie
z. B. mietfreie Zeiten oder Mieterumbauten eingerdumt werden. Mit der einsetzenden
Mietzahlung wird sich natiirlich der Nettoertrag und damit das Ergebnis des Fonds wieder

erhéhen.

Auch der Aufbau der Ruckstellungen fur Capital Gain Taxes (Steuer auf
VerduRerungsgewinne der auslandischen Immobilien) belastete den Anlageerfolg in 2010.
Seit Dezember 2009 sieht die Investment-Rechnungslegungs- und Bewertungsordnung
einen linearen Aufbau von Capital Gain Taxes auf 100 % der theoretischen
Steuerbelastung innerhalb von funf Jahren — also bis 2014 — vor. Diese Vorschrift gilt fir
alle Offenen Immobilienfonds. Die Hohe der Riickstellungen fallt jedoch — je nach
Auslandsinvestitionsgrad — individuell héher oder niedriger aus, da fir die Besteuerung von
Verduflerungsgewinnen auf inlandische Immobilien keine Riickstellungen gebildet werden
missen. Denn Verauflerungsgewinne auf inlandische Immobilien sind direkt auf Anleger-
und nicht auf Fondsebene steuerpflichtig.

Kosten der Fondsverwaltung

Die jahrliche Fondsverwaltungsgebihr, die marktiblich bis zu 1,5 % betragt, wird zurzeit
mit 0,825 % p.a. berechnet.

Zinseinnahmen

Die Zinseinnahmen auf die sehr geringe Liquiditat hatten wegen des geringen Volumens,
der notwendigen taglichen Verfugbarkeit und der niedrigen Zinssitze leider keinen
positiven Einfluss auf den Anlageerfolg.

Perspektive 2011: Strategie und Entwicklung des KanAm grundinvest Fonds

Md&gliche Entwicklung des Anlageerfolgs zum 30. Juni 2011

Unsere aktuelle Strategie konzentriert sich auf die Erhaltung gréRtmaglicher Stabilitat, d. h.
hohe Immobilienqualitdt und langfristige Mietvertrage mit bonitdtsstarken Mietern. Wir
werden auch im Jahr 2011 alles daran setzen, unsere konstant hohe Vermietungsquote
von aktuell 99,2 % zu halten, die dem Immobilienportfolio des KanAm grundinvest Fonds
stabile Ertrage sichert und es attraktiv fir Investoren macht.

Zum Ende des Geschaftsjahres am 30. Juni 2011 streben wir einen Anlageerfolg von
rund 1,8 % an. Voraussetzung dafur ist, dass keine unvorhersehbaren Abwertungen
von Fondsimmobilien durch den unabhéngigen Sachversténdigenausschuss erfolgen.
Uber die weitere Perspektive fir das neue Geschiftsjahr (ab 1. Juli 201 1) werden wir Sie
ebenfalls zeitnah informieren.



-3.
Verlangerung der Aussetzung der Anteilriicknahme iiber den 6. Mai 2011 hinaus

Der KanAm grundinvest Fonds musste im Mai 2010 aufgrund der Diskussionen und
Unsicherheiten um das »Gesetz zur Starkung des Anlegerschutzes und Stabilisierung des
Kapitalmarktes« die Aussetzung der Anteilricknahme vermelden. Insbesondere der
anfanglich diskutierte pauschale 10%ige Abschlag auf den Immobilienbestand beunruhigte
Anleger sehr. Die Auswirkungen auf die gesamte Branche sind bekannt.

Das nach wiederholter Verschiebung bereits flr September 2010 angekindigte
Reformgesetz soll nunmehr im Frihjahr 2011 verabschiedet werden. Insbesondere
Mindesthaltefristen von Anteilen und Haltefristen mit Ricknahmeabschldgen sowie neue
Bewertungsrythmen sind wesentliche, derzeit beabsichtigte Bestandteile zur Verbesserung
des Produkts.

Es liegt auf der Hand, dass die Intentionen der Anleger in Offenen Immobilienfonds erst
nach Veroffentlichung des neuen Gesetzes ermittelt werden koénnen. Sobald das neue
Gesetz verabschiedet ist und allen Anlegern die Fakten bekannt sind, werden wir die Hohe
der Rickgabewlinsche in einer représentativen Vertriebs- und Anlegerbefragung emmitteln.
Das kann aufgrund der Verzégerungen im Gesetzgebungsverfahren aus heutiger Sicht
nicht vor Juni/Juli 2011 erfolgen. Selbstverstandlich priifen wir fortlaufend die Verauflerung
von Objekten aus dem Bestand — jedoch nach wie vor nur unter der Voraussetzung, dass
wir fir den Anleger angemessene und akzeptable Ergebnisse erzielen.

Aus diesen Griinden werden wir aus heutiger Sicht die gem. § 81 InvG in Verbindung
mit § 12 Abs. 5 der Allgemeinen Vertragsbedingungen bestehende Aussetzung der
Riicknahme der Anteile des KanAm grundinvest Fonds vom 6. Mai 2010
voraussichtlich um weitere 12 Monate verldngern. Die Rlicknahme von Anteilen kann
vor Ablauf dieser Frist aufgenommen werden, sobald die erforderliche Liquiditat
hergestellt ist.

Ohne Frage ist dies ein bedauerlicher Umstand, Jedoch hatte eine zu frilhe VerduRerung
von Immobilien monetére Nachteile flir unsere Anleger. Zum einen entwickeln sich die
Immobilienmérkte — zwar langsam, aber kontinuierlich — positiv. Zum anderen verbessern
sich mit jedem Monat auch die Verkaufsmdglichkeiten allein durch die Reduzierung
etwaiger Vorféalligkeitsentschadigungen fir bestehende Finanzierungen. Schliefilich wiirden
wir bei einem frithzeitigen Verkauf den Nettoertrag aus Immobilien des Fonds von 3,5 %
p.a. durch eine geringere Cashrendite von durchschnittlich nur 0,5 % p.a. ersetzen.

Uber die weitere Entwicklung des KanAm grundinvest Fonds und den Prozess (iber das
neue Gesetz berichten wir selbstversténdlich aktuell auf unserer Internetseite www.kanam-
grund.de. Vielen Dank fiir Ihr Verstandnis.

Wenn Sie weitere Fragen haben, rufen Sie uns gerne direkt unter der nachfolgenden
geblhrenfreien Telefonnummer an. Wir sind fiir Sie da.

+49 (0) 800 - 589 1035

Mit freundlichen GriiRen

KanAm Grund
Kapitalanlagegeselischaft mbH

Catusse Kleinert Kreutzer

P.S. Um schneller solche Informationen zu erhalten, senden Sie uns einfach thre E-Mail-
Adresse an info@kanam-grund.de — Stichwort: Anlegerinformation. Damit erhalten Sie
zukiinftig solche Informationen bis zu 3 Tage friher!




