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SPARINVEST SICAV
Sociéte d’investissement a capital variable - société anonyme
Eingetragener Gesellschaftssitz: 2, Place de Metz, L-1930 LUXEMBOURG
Eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister LUXEMBURG B 83.976
(die ,,Gesellschaft“)

MITTEILUNG AN DIE ANTEILINHABER DES TEILFONDS ,,SPARINVEST - HIGH YIELD VALUE
BONDS*“

Luxemburg, 17. August 2015

Sehr geehrte Damen und Herren,

der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat beschlossen, die Teilfonds ,,SPARINVEST - HIGH YIELD
VALUE BONDS“ und ,,SPARINVEST - ETHICAL HIGH YIELD VALUE BONDS“ (die ,aufgenommenen
Teilfonds“) mit dem Teilfonds ,,SPARINVEST - CORPORATE VALUE BONDS“ (der ,,aufnehmende
Teilfonds®) nach einer Gesamtanalyse der Fondspalette durch die Verwaltungsgesellschaft
Sparinvest S.A. zur Optimierung und Straffung der Fondspalette zu verschmelzen.

Die aufgenommenen Teilfonds verfolgen annahernd das gleiche Anlageziel und die gleiche
Anlagepolitik und verfiigen iiber ein dhnlich strukturiertes Portfolio. Obwohl lediglich bei einem
der aufgenommenen Teilfonds die ethisch orientierten Filterprozesse (,ethisches Screening)
durchgefiihrt werden, entsprechen beide Teilfonds den Kriterien fir ethische Investments. Die
Anlagepolitik des aufnehmenden Teilfonds stimmt in weiten Teilen mit der jeweils von den
aufgenommenen Teilfonds verfolgten Anlagepolitik liberein. Im Rahmen der Verschmelzung erfolgt
eine Anpassung der Anlagepolitik, um die Strategie des Sparinvest High Yield Value Bonds
abzubilden. Mit dem Ziel der effizienten Fondsverwaltung werden die Vermodgenswerte der
aufgenommenen Teilfonds und des aufnehmenden Teilfonds zusammengelegt, so dass die
Anteilinhaber der drei Teilfonds im Zuge der Verschmelzung von Skaleneffekten profitieren.

Die vorliegende Mitteilung enthalt wichtige Informationen wie unter anderem die Beweggriinde
und Einzelheiten der Verschmelzung, die gem&B Luxemburger Recht durchgefiihrt wird, das Datum
der Verschmelzung, welche Auswirkungen fiir Sie damit verbunden sind und welche Rechte Sie
geltend machen konnen. Beiliegend finden Sie des Weiteren die jeweiligen wesentlichen
Informationen fiir den Anleger (,,KIID“), die eine Darstellung des aufnehmenden Teilfonds ab dem
Datum des Wirksamwerdens der Verschmelzung enthalten.

Ab dem Datum des Wirksamwerdens der Verschmelzung werden die Anteile der aufgenommenen
Teilfonds automatisch in Anteile im aufnehmenden Teilfonds wie in dieser Mitteilung dargelegt
umgetauscht. Den Anteilinhabern der aufgenommenen Teilfonds geht innerhalb von zwei (2)
Geschaftstagen eine Mitteilung Uber die Verschmelzung zu, in der die Anzahl und der Preis der
neuen Anteile in dem aufnehmenden Teilfonds bestatigt werden.

Anteilinhaber, die einem Umtausch ihrer Anteile zum Datum des Wirksamwerdens der
Verschmelzung nicht zustimmen, konnen ohne Umtauschgebiihren in einen anderen Teilfonds der
Gesellschaft wechseln oder ihre Anteile kostenlos bis zum [22. September 2015] zuriickgeben,
indem sie einen Umtausch- oder Riicknahmeantrag an den Registerfiihrer und die Transferstelle
der Gesellschaft European Fund Administration (Luxembourg) S.A. senden. Fax: +352 48 65 61
8002.

Ein Exemplar des vom Abschlusspriifer der Gesellschaft erstellten Verschmelzungsberichts, des
gemeinsamen Yorschlags zur Verschmelzung sowie die Mitteilung der Depotbank der Gesellschaft
sind auf Anfrage kostenlos erhaltlich.



Fur weitere Informationen oder im Fall von Fragen wenden Sie sich bitte an Sparinvest S.A.

Im Namen des Verwaltungsrats der Gesellschaft



Zusammenfassung

In diesem Abschnitt werden die wichtigsten Informationen Uber die Verschmelzung, die Sie als Anteilinhaber
betreffen, in einer Kurzfassung dargelegt. Weitere Informationen sind nachstehend der ausfiihrlichen
Gegeniiberstellung der Teilfonds zu entnehmen sowie dem Prospekt und den relevanten wesentlichen

Anlegerinformationen.

Aufgenommene Teilfonds

Sparinvest - High Yield Value Bonds
Sparinvest - Ethical High Yield Value Bonds

Aufnehmender Teilfonds

Sparinvest - Corporate Value Bonds

Verwaltungsgesellschaft

Sparinvest S.A.

Datum der Verschmelzung

25. September 2015

Hintergrund und Beweggriinde fir die Verschmelzung

o Kosteneffizienz, Skaleneffekte

Auswirkungen

Bedeutendste Unterschiede in der Anlagepolitik zwischen
Sparinvest - High Yield Value Bonds und dem aufnehmenden
Teilfonds

. Ethisches Screening

Potenzielle Vorteile

«  Wachstum der Vermdgenswerte
«  Effizientere Fondsverwaltung
*  Skaleneffekte

Potenzielle Nachteile

. Am Datum der Verschmelzung und zwei (2)
Geschaftstage vor diesem Datum kénnen keine
Anteile in den aufgenommenen Teilfonds gezeichnet,
umgetauscht oder zuriickgenommen werden. Der
Handel mit den Anteilen der aufgenommenen
Teilfonds wird in diesem Zeitraum ausgesetzt.

Steuerliche Gesichtspunkte

e  Die Verschmelzung ist fiir deutsche Anleger mit
keinerlei steuerlichen Auswirkungen verbunden. Eine
Bestatigung der Steuerneutralitat wird von dem
Steuerberater der Gesellschaft ausgegeben und auf
Anfrage zugestellt.

Sonstige Erwagungen

E Obwohl Ubereinstimmungen zwischen der
Anlagepolitik bestehen, muss das Portfolio des
aufnehmenden Teilfonds zur Vorbereitung auf die
Verschmelzung in Teilen neugewichtet werden.

«  Etwaige Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten,
die bei der Vorbereitung und Ausfiihrung der
Verschmelzung anfallen, gehen zu Lasten der
Verwaltungsgesellschaft.

e«  Angaben uber die Wertentwicklung der
aufgenommenen und des aufnehmenden Teilfonds
konnen den relevanten KIID oder Factsheets
entnommen werden, die auf der Website
sparinvest.lu zur Verfligung stehen.

*  Wir empfehlen, dass Anteilinhaber eine unabhingige
Steuer- und Anlageberatung einholen, bevor sie eine
endgiiltige Entscheidung tber ihre von der
Verschmelzung betroffenen Vermdgenswerte treffen.

Zeitplan

22. September 2015 um 17.00 Uhr

Vor Ablauf dieser Frist kdnnen Anteile kostenlos
umgetauscht oder zuriickgegeben werden.

23, und 24, September 2015

An diesen zwei Geschaftstagen ist der Handel in dem
aufgenommenen Teilfonds nicht moglich. Der Handel mit den
Anteilen der aufgenommenen Teilfonds wird ausgesetzt.

25. September 2015 (nach Geschaftsschluss)

« Der Vorgang der Verschmelzung wird durchgefiihrt. Samtliche
Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und etwaige
Rickstellungen im aufgenommenen Teilfonds werden auf den
aufnehmenden Teilfonds Ubertragen und der aufgenommene
Teilfonds erlgscht.

+» Anteile in dem aufgenommenen Teilfonds werden kostenlos
gegen Anteile in der entsprechenden Anteilsklasse des
aufnehmenden Teilfonds basierend auf dem Nettoinventarwert
pro Anteil vom 24. September 2015 fir beide Teilfonds
getauscht. Die Berechnung des Umtauschverhiltnisses wird
gepruft und in dem Verschmelzungsbericht, der vom




Abschlusspriifer der Gesellschaft Deloitte Audit erstellt wird,
dokumentiert. Der Bericht ist auf Anfrage kostenlos erhaltlich.
» Der Gesamtwert der Anteile des aufgenommenen Teilfonds
und der neuen Anteile in dem aufnehmenden Teilfonds ist
identisch, es kann jedoch eine Differenz hinsichtlich der Anzahl
der Anteile bestehen.

Per 28. September 2015

Anleger in dem aufnehmenden Teilfonds kdnnen die neuen
Anteile umtauschen und zuriickgeben und weitere Anteile in
dem aufnehmenden Teilfonds zeichnen.




Ausfiihrliche Gegeniiberstellung der Teilfonds

Die nachfolgende Tabelle enthalt einen Vergleich des Wortlauts der jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen des
aufgenommenen und des aufnehmenden Teilfonds. Es wird angezeigt, in welchen Punkten der Wortlaut der wesentlichen
Anlegerinformationen identisch ist und inwieweit Unterschiede bestehen. Soweit nicht anderweitig verfiigt, haben die Begriffe in
dieser Tabelle die gleiche Bedeutung wie die im Prospekt der Gesellschaft verwandte Terminologie. Bitte beachten Sie, dass die
Gegenilberstellung auf den aktualisierten wesentlichen Anlegerinformationen des aufnehmenden Teilfonds, die ab dem Datum der

Verschmelzung gelten, basiert.

Sparinvest - High Yield Value Bonds
(der aufgenommene Teilfonds)

Sparinvest - Corporate Value Bonds
(der aufnehmende Teilfonds)

Ziele und Anlagepolitik

Unterschiedlicher Wortlaut fiir die Teilfonds

Der Fonds investiert mindestens 2/3 seines Nettovermogens in
niedrig bewertete Anleihen und beriicksichtigt dabei das
Ausfallrisiko und das Renditepotential. Diese Anleihen weisen
eine Bewertung unter Baa3/BBB- von Moody's, Standard & Poor's
oder einer anderen anerkannten Ratingagentur auf.

Der Fonds investiert mindestens 2/3 seines Nettovermégens in
niedrig bewertete Anleihen von Unternehmen, die keine
Tatigkeiten in kontroversen Sektoren wie die Herstellung von
Alkohol, Gliicksspielen, Tabak, Pornographie und Waffen und
diesbeziigliche Dienstleistungen ausfiihren. Fur Unternehmen,
die Produkte im Zusammenhang mit diesen kontroversen
Tatigkeiten vertreiben, gilt jedoch eine Toleranzgrenze von 5 %.

Diese Anleihen weisen eine Bewertung unter Baa3/BBB- von
Moody's, Standard & Poor’s oder einer anderen anerkannten
Ratingagentur auf.

Niedrig bewertete Anleihen weisen eine Bewertung unter
Baa3/BBB- von Moddy's, Standard & Poors oder Fitch auf.

Anleihen werden vorwiegend von Unternehmen ausgegeben,
wobei keinerlei Begrenzungen hinsichtlich ihrer Aktivitdten
bestehen.

Die Analyse der Gesellschaft basiert auf den Wert-Prinzipien.
Dies bedeutet, dass der Fokus auf der Auswahl von Anleihen
liegt, die von Gesellschaften mit relativ soliden Bilanzen
ausgegeben werden.

Anleihen werden an Borsen oder auf geregelten Markten in den
OECD-Léndern, EU-Mitgliedstaaten, Singapur oder Hongkong
gehandelt,

Sie werden an Borsen oder auf geregelten Markten in den OECD-
Landern, EU-Mitgliedstaaten, Singapur oder Hongkong
gehandelt.

Bezliglich der Wahrung von Anlagen bestehen keine
Einschrankungen.

Der Fonds kann bis zu 30 % seines Gesamtnettovermdgens in
Anleihen ohne Bonitdtseinstufung investieren.

Bis zu 15 % des gesamten Nettofondsvermdgens kann in
Unternehmensanleihen in weniger entwickelten Léandern
angelegt werden, Schwellenmarkte werden als Lander definiert,
die gemal der MSCI-Marktklassifizierung nicht als entwickelte
Lander eingestuft werden.

Sie konnen davon ausgehen, dass das Landerengagement des
Fonds uber langere Zeitraume deutlich von seinem Referenzwert
abweicht.

Referenzindex des Fonds ist Merrill Lynch Global High Yield (EUR
Hedged).

Gleicher Wortlaut fiir beide Teilfonds

Als Anleger in diesem Fonds erhalten Sie eine Diversifikation

und ein professionelles Management |hrer Anlagen. Sparinvest iiberwacht |hre Anlagen fir Sie.

Sie konnen Ihre Anteile Ublicherweise zum aktuellen Preis an
Bankwerktagen kaufen und verkaufen.

Der Fonds nutzt normalerweise Wahrungsderivate zur Absicherung des Portfolios gegen Wahrungsschwankungen.

Alle vom Fonds generierten Ertrage werden reinvestiert, um den Wert Ihrer Anlagen zu steigern,

Risiko- und Ertragsprofil

[ SRRI | Kategorie 4 (fiir alle Anteilsklassen) | Kategorie 4 (fiir alle Anteilsklassen)




Kosten

Kosten, die zwischen den Teilfonds Unterschiede aufweisen

Laufende Kosten EUR R 1,55 % 1,34%
Laufende Kosten EUR RD 1,50% Geschatzt: 1,34% (aufzulegen)
Laufende Kosten EUR R X 0,93% Geschatzt: 0,84% (aufzulegen)
Laufende Kosten EUR | 0,91% 0,88%
Laufende Kosten CHF R 1,69% Geschatzt: 1,34% (aufzulegen)
Laufende Kosten DKK R 1,55% Geschatzt: 1,34% (aufzulegen)
Laufende Kosten SEK R 1,54% 1,35%
Laufende Kosten SEK RD 1,56% Geschatzt: 1,35% (aufzulegen)

Kosten, die fiir beide Teilfonds gleich sind

Ausgabeaufschlag (Anteilsklassen fiir Privatkunden) 2,00%
Ausgabeaufschlag (Anteilsklassen fur institutionelle Anleger) 0,00%
Riicknahmeabschlag 0,00%
Performancevergiitung Keine




Sparinvest

Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger
Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fiir den Anleger iiber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese
Infarmatianen sind gesetzlich vorgeschrieben, um Ihnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erlautem. Wir raten
Ihnen zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kinnen.

Sparinvest - Corporate Value Bonds EUR |
ISIN: LU0620744770
Dieser Fonds wird verwaltet von Sparinvest S.A., einer Tochtergesellschaft von Sparinvest Holdings SE.

Ziele und Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in niedrig bewertete  Anleihen von
Unternehmen, die nicht in umstrittene Geschaftstatigkeiten
involviert sind, wie die Herstellung von Alkohol, ferner
Gliicksspiel, Tabak, Pornografie und militarische Ausriistung und
Dienstleistungen. Es gilt jedoch eine 5-%-Toleranzgrenze fiir den
Vertrieb  solcher Geschaftstatigkeiten / Herstellung von
militdrischer Ausristung und Dienstleistungen.

Niedrig bewertete Anleihen hesitzen ein Rating von niedriger als
Baa3/BBB- von Moody's, Standard & Poors oder Fitch.

Sie werdenan Borsen und geregelten Markten der OECD-Lander,
EU-Mitgliedsstaaten, Singapur oder Hongkong gehandelt.

Der Fonds kann bis zu 30% seines gesamten Nettovermagens in
nicht bewertete Anleihen investieren.

Bis zu 15% des gesamten Neftovermigens kdonnen in
Unternehmensanleihen in weniger entwickelten L&ndern

Risiko- und Ertragsprofil

investiert werden. Schwellenlander werden als Lander definiert,
die gemal der MSCI-Marktklassifizierung nicht als entwickelte
Lander eingestuft sind.

Als Anleger dieses Fonds erhalten Sie Diversifizierung sowie
professionelle Verwaltung ihrer Anlagen. Sparinvest (iberwacht
Ihre Anlagen fiir Sie.

Die Benchmark des Fonds istBarclays Global Aggregate
Corporate Index (EUR hedged).

In der Regel kdnnen Sie Ihre Anteile an Tagen, an denen Banken
gedffnet sind, zum aktuellen Kurs kaufen und verkaufen.

Der Fonds verwendet fir gewdhnlich Wahrungsderivate zur
Absicherung des Portfalios gegen Wéhrungsschwankungen,

Sémtliche vom Fonds generierte Ertrdge werden reinvestiert, um
den Wert ihrer Anlagen zu erhcéhen.

<@ Niedrige Risiken Hohe Risiken B

 Ublicherweise Niedrigere Ertrage Ublicherweise Hohere Ertrdge

R S T R
Der Risiko- und Ertragsindikator gibt das Verhéltnis zwischen
Risiko und Rendite an. Kategorie 1 stellt keine risikolose Anlage
dar.

Die Bewertung des Fonds auf der Skala wird anhand der
Wertschwankungen des Fonds tiber die letzten 5 Jahre ermittelt.
GroRe Schwankungen fithren zu einem hohen Risiko und einer
Bewertung rechts auf der Skala. Kleine Schwankungen fiihren
zu einem niedrigeren Risiko und einer Bewertung links auf der
Skala.

Die Schwankungen des Fonds {iber die letzten 5 Jahre fiihren zu
einer Einstufung in die Kategorie 4. Die Risikokategorie wurde
berechnet unter Verwendung simulierte  historischen
Wertenwicklung-Daten.

Die Einstufung des Fonds auf der Skala ist nicht dauerhaft und
kann sich im Laufe der Zeit dndern, da historische Daten nicht
unbedingt ein zuverldssiges Bild des kiinftigen Risikoprofils des
Fonds abgeben.

Bei einer Anlage in diesen Fonds missen Sie folgende
Risikofaktoren beriicksichtigen:

Kreditrisiko: Der Fonds legt in Anleihen, Barmittel oder andere
Geldmarktinstrumente an. Es besteht ein Risiko, dass der
Emittent ausfallen kann. Die Wahrscheinlichkeit, dass dies
eintritt, héngt von der Kreditwiirdigkeit des Emittenten ab. Das
Risiko eines Ausfalls ist tiblicherweise bei Anleihen am griRten,
die mit Sub-Investment Grade bewertet sind.

Derivate fur Absicherungszwecke: Der Einsatz von Derivaten zur
Absicherung in einem steigenden Markt kann mdgliche Gewinne
beschrénken.

Schwellenmarktrisiko: Ein Fonds, der eher in Schwellenmérkten
als in héher entwickelten Landern investiert, kann beim Kauf und
Verkauf von Anlagen auf Schwierigkeiten stoRen. Die
Wahrscheinlichkeit des Eintretens politischer Unsicherheiten ist
ebenfalls hoher, und in diesen Léndern gehaltene Anlagen
weisen mdglicherweise nicht denselben Schutz auf wie Anlagen,
die in héher entwickelten Landern gehalten werden.

Risiko hochrentierlicher Anleihen: Der Fonds kann in Sub-
Investment Grade Anleihen investieren. Diese Anleihen kdnnen
héhere Ertrage erwirtschaften als Investment Grade Anleihen,
jedoch bei einem héheren Risiko fiir Ihr Kapital.

Die vorstehende Liste der Risikofaktoren ist nicht erschopfend.
Andere Faktoren kénnen die Preisermittiung der zugrunde
liegenden Wertpapiere und damit diesen Fonds beeinflussen.
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Sparinvest - Corporate Value Bonds EUR |
ISIN: LU0620744770
Dieser Fonds wird verwaltet von Sparinvest S.A., einer Tochtergesellschaft von Sparinvest Holdings SE.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage.
Aufnahmeaufschlag 0,00%
Riicknahmeabschlag 0,00%
Dabei handelt es sich um den Héchstbetrag, der von Ihrer Anlage
vor der Anlage bzw. vor der Auszahlung lhrer Rendite abgezogen
wird,

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden
Laufende Kosten 0.88%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat
An die Wertentwicklung des Fonds gebundene  Entfallt
Gebiihren

Bei den angegebenen Ausgabeauf- und Riicknahmeabschldgen
handelt es sich um Hochstbetrage. Die Kosten decken die
Aufwendungen, die

dem Teilfonds entstehen, wenn

Anteilinhaber Anteile des Teilfonds erwerben oder verkaufen. In
einigen Féllen kann Ihnen ein geringerer Betrag in Rechnung
gestellt werden. Bitte wenden Sie sich an lhren Finanzberater,
um weitere Informationen zu erhalten.

Dervom Fonds dber das Jahr hinweg gezahlte Prozentsatz richtet
sich  nach den Aufwendungen des vorhergehenden
Kalenderjahres. Der Betrag kann sich von Jahr zu Jahr &ndern.
Die von Ihnen getragenen Kosten werden auf die Funktionsweise
des Fonds verwendet, einschlieRlich der Vermarktung und des
Vertriebs der Fondsanteile. Die Kosten verringern Ihre potenzielle
Rendite.

Weitere Informationen zu Kosten finden Sie in den entsprechend
betitelten ~ Abschnitten des Prospekts, der unter
www.sparinvest.lu erhdltlich ist.

Friihere Wertentwicklung

75

33 44
] ?'%'_

2010 2011 2012 2013 2014

®Fonds @ Benchmark

Der Fonds wurde im Mai 2011 aufgelegt. Der Teilfonds wurde im
Mai 2011 aufgelegt.

Benchmark: Barclays Global Aggregate Corporate Index (EUR
hedged).

Inden Spalten istdie jahrliche Rendite des Teilfonds im Vergleich
mit seinem Vergleichsindex dargestellt. Alle Aufwendungen
werden dem Ertrag des Fonds entnommen. Der Ertrag wird in
EUR ermittelt. Es werden nur Jahre dargestellt, in denen der
Fonds das ganze Jahr tiber investiert war.

Die frihere Wertentwicklung ist keine Garantie fiir zukiinftige
Ertrage.

Praktische Informationen

Der Teilfonds stellt einen individuellen Teil der Sparinvest SICAV
dar. Der Dachfonds besteht aus mehreren individuellen Teilfonds.
Es ist gesetzlich vorgeschrieben, dass die Aktiva und Passiva der
einzelnen Fonds veneinander getrennt sind und dass jeder
Teilfonds nur fir seine eigenen Verbindlichkeiten und eventuelle
gemeinsame Aufwendungen haftbar ist.

Weitere Informationen: Bitte konsultieren Sie den Prospekt
und den aktuellen Jahres-/Halbjahresbericht der Sparinvest
SICAV, der jederzeit kostenlos bei der Geschaftsstelle von
Sparinvest S.A., 28 Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg erhaltlich
ist. Sie finden ihn auBerdem online unter www.sparinvest.lu oder
bei bestellten Vertriebsstellen. Das Material ist auf Englisch
erhaltlich. Sie finden die aktuelle und aktualisierte Fassung des
Dokuments mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger
unter www kiid.sparinvest.eu

Verwahrstelle: BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT,
LUXEMBOURG

Fondsinformationen: Der Nettoinventarwert pro Anteil ist beim
eingetragenen Sitz des Fonds, der Zentralverwaltung, der
BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG oder
der Verwaltungsgesellschaft, Sparinvest S.A, sowie bei
bestellten Vertriebsstellen und online unter www.sparinvest.lu
verflighar. Soweit Sie die im Prospekt genannten Anforderungen
erfillen, sind Sie berechtigt, von einem Teilfonds oder einer
Aktienklasse zu einem bzw. einer anderen dieses Teilfonds oder
eines anderen Teilfonds von Sparinvest SICAY zu wechseln.

Steuergesetzgebung: Der Fonds unterliegt den Steuergesetzen
und Vorschriften von Luxemburg. Abhingig von lhrem
Wohnsitzland kann dies Auswirkungen auf Ihre Anlage haben.
Einzelheiten hierzu erfahren Sie bei Ihrem Steuerberater.

Sparinvest S.A. kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem
Dokument enthaltenen Erklarung hafthar gemacht werden, die
irrefihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlégigen Teilen des
Prospekts fir den Fonds vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF) reguliert.
Sparinvest S.A. ist in Luxemburg zugelassen und wird durch Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF*) reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand von 25. September 2015.
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Sparinvest

Dokument mit den wesentlichen Informationen fiir den Anleger
Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Informationen fir den Anleger {iber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial, Diese
Informationen sind gesetzlich vargeschrieben, um lhnen die Wesensart dieses Fonds und die Risiken einer Anfage in ihn zu erlautern. Wir raten
Ihnen zur Lektire dieses Dokuments, so dass Sie eine fundierte Anlageentscheidung treffen kiinnen.

Sparinvest - Corporate Value Bonds EURR
ISIN: LU0B20744002
Dieser Fonds wird verwaltet von Sparinvest S.A., einer Tochtergesellschaft von Sparinvest Holdings SE.

Ziele und Anlagepolitik

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines
Nettovermdgens in niedrig bewertete  Anleihen  von
Unternehmen, die nicht in umstrittene Geschaftstétigkeiten
involviert sind, wie die Herstellung von Alkohol, ferner
Glicksspiel, Tabak, Pornografie und militérische Ausriistung und
Dienstleistungen. Es gilt jedoch eine 5-%-Toleranzgrenze fiir den
Vertrieb  solcher Geschéftstétigkeiten / Herstellung von
militérischer Ausriistung und Dienstleistungen.

Niedrig bewertete Anleihen besitzen ein Rating von niedriger als
Baa3/BBB- von Moody's, Standard & Poors oder Fitch.

Sie werden an Bérsen und geregelten Markten der OECD-Lander,
EU-Mitgliedsstaaten, Singapur oder Hongkong gehandelt.

Der Fonds kann bis zu 30% seines gesamten Nettovermégens in
nicht bewertete Anleihen investieren.

Bis zu 15% des gesamten Nettovermdgens kénnen in
Unternehmensanleihen in weniger entwickelten Landern

Risiko- und Ertragsprofil

investiert werden. Schwellenlander werden als Lénder definiert,
die gemaR der MSCI-Marktklassifizierung nicht als entwickelte
La&nder eingestuft sind.

Als Anleger dieses Fonds erhalten Sie Diversifizierung sowie
professionelle Verwaltung ihrer Anlagen. Sparinvest iiberwacht
Ihre Anlagen fiir Sie.

Die Benchmark des Fonds istBarclays Global Aggregate
Corporate Index (EUR hedged).

In der Regel kdnnen Sie Ihre Anteile an Tagen, an denen Banken
gedffnet sind, zum aktuellen Kurs kaufen und verkaufen.

Der Fonds verwendet fir gewdhnlich Wahrungsderivate zur
Absicherung des Portfolios gegen Wahrungsschwankungen.

Samtliche vom Fonds generierte Ertrage werden reinvestiert, um
den Wert ihrer Anlagen zu erhéhen.

Hohe Risiken B
Ublicherweise Hohere Ertrage
Der Risiko- und Ertragsindikator gibt das Verhaltnis zwischen
Risiko und Rendite an. Kategorie 1 stellt keine risikolose Anlage
dar.

<4 Niedrige Risiken
Ublicherweise Niedrigere Ertréige

Die Bewertung des Fonds auf der Skala wird anhand der
Wertschwankungen des Fonds tiber die letzten 5 Jahre ermittelt.
Grolle Schwankungen fiihren zu einem hohen Risiko und einer
Bewertung rechts auf der Skala. Kleine Schwankungen fiihren
zu einem niedrigeren Risiko und einer Bewertung links auf der
Skala.

Die Schwankungen des Fonds tber die letzten 5 Jahre fihren zu
einer Einstufung in die Kategorie 4. Die Risikokategorie wurde
berechnet unter Verwendung simulierte  historischen
Wertenwicklung-Daten.

Die Einstufung des Fonds auf der Skala ist nicht dauerhaft und
kann sich im Laufe der Zeit &ndern, da historische Daten nicht
unbedingt ein zuverldssiges Bild des kiinftigen Risikoprofils des
Fonds abgeben.

Bei einer Anlage in diesen Fonds missen Sie folgende
Risikofaktoren berticksichtigen:

Kreditrisiko: Der Fonds legt in Anleihen, Barmittel oder andere
Geldmarktinstrumente an. Es besteht ein Risiko, dass der
Emittent ausfallen kann, Die Wahrscheinlichkeit, dass dies
eintritt, hangt von der Kreditwirdigkeit des Emittenten ab. Das
Risiko eines Ausfalls ist iblicherweise bei Anleihen am gréRten,
die mit Sub-Investment Grade bewertet sind.

Derivate flir Absicherungszwecke: Der Einsatz von Derivaten zur
Absicherung in einem steigenden Markt kann mogliche Gewinne
beschrénken.

Schwellenmarktrisiko: Ein Fands, der eher in Schwellenmarkten
als in hoher entwickelten Landern investiert, kann beim Kauf und
Verkauf von Anlagen auf Schwierigkeiten stoRen. Die
Wahrscheinlichkeit des Eintretens politischer Unsicherheiten ist
ebenfalls héher, und in diesen Landern gehaltene Anlagen
weisen moglicherweise nicht denselben Schutz auf wie Anlagen,
die in hoher entwickelten Landern gehalten werden.

Risiko hochrentierlicher Anleihen: Der Fonds kann in Sub-
Investment Grade Anleihen investieren. Diese Anleihen kdnnen
hohere Ertrdge erwirtschaften als Investment Grade Anleihen,
jedoch bei einem hoheren Risiko fir Ihr Kapital.

Die vorstehende Liste der Risikofaktoren ist nicht erschopfend.
Andere Faktoren konnen die Preisermittlung der zugrunde
liegenden Wertpapiere und damit diesen Fonds beeinflussen.
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Sparinvest - Corporate Value Bonds EUR R
ISIN: LU0620744002
Dieser Fonds wird verwaltet von Sparinvest S.A., einer Tochtergesellschaft von Sparinvest Holdings SE.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage.
Aufnahmeaufschlag 2,00%
Riicknahmeabschlag 0,00%
Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der von lhrer Anlage
vor der Anlage bzw. vor der Auszahlung Ihrer Rendite abgezogen
wird.

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden
Laufende Kosten 1,34%

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umstanden zu tragen hat
An die Wertentwicklung des Fonds gebundene  Entfallt
Gehiihren

Bei den angegebenen Ausgabeauf- und Ricknahmeabschlagen
handelt es sich um Héchstbetrage. Die Kosten decken die
Aufwendungen, die dem Teilfonds entstehen, wenn

Anteilinhaber Anteile des Teilfonds erwerben oder verkaufen. In
einigen Féllen kann lhnen ein geringerer Betrag in Rechnung
gestellt werden. Bitte wenden Sie sich an lhren Finanzberater,
um weitere Informationen zu erhalten.

Der vom Fonds {iber das Jahr hinweg gezahlte Prozentsatz richtet
sich nach den Aufwendungen des vorhergehenden
Kalenderjahres. Der Betrag kann sich von Jahr zu Jahr &ndem.
Die von Ihnen getragenen Kosten werden auf die Funktionsweise
des Fonds verwendet, einschlieflich der Vermarktung und des
Vertriebs der Fondsanteile. Die Kosten verringern lhre potenzielle
Rendite.

Weitere Informationen zu Kosten finden Sie in den entsprechend
betitelten  Abschnitten des Prospekts, der unter
www.sparinvest.lu erhaltlich ist.

Friihere Wertentwicklung :

30 T

20 —

2010 2011 2012 2013 2014

%®Fonds ®Benchmark

Der Fonds wurde im Mai 2011 aufgelegt. Der Teilfonds wurde im
Mai 2011 aufgelegt.

Benchmark: Barclays Global Aggregate Corporate Index (EUR
hedged).

Inden Spalten istdie jahrliche Rendite des Teilfonds im Vergleich
mit seinem Vergleichsindex dargestellt. Alle Aufwendungen
werden dem Ertrag des Fonds entnommen. Der Ertrag wird in
EUR ermittelt. Es werden nur Jahre dargestellt, in denen der
Fonds das ganze Jahr Gber investiert war.

Die friihere Wertentwicklung ist keine Garantie fiir zukiinftige
Ertrége.

Praktische Informationen :

Der Teilfonds stellt einen individuellen Teil der Sparinvest SICAV
dar. Der Dachfonds besteht aus mehreren individuellen Teilfonds.
Esist gesetzlich vorgeschrieben, dass die Aktiva und Passiva der
ginzelnen Fonds voneinander getrennt sind und dass jeder
Teilfonds nur fir seine eigenen Verhindlichkeiten und eventuelle
gemeinsame Aufwendungen haftbar ist.

Weitere Informationen: Bitte konsultieren Sie den Prospekt
und den aktuellen Jahres-/Halbjahreshericht der Sparinvest
SICAV, der jederzeit kostenlos bei der Geschéftsstelle von
Sparinvest S.A., 28 Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg erhaltlich
ist. Sie finden ihn aufSerdem online unter www.sparinvest.lu oder
bei bestellten Vertriebsstellen. Das Material ist auf Englisch
erhaltlich. Sie finden die aktuelle und aktualisierte Fassung des
Dokuments mit den wesentlichen Informationen fir den Anleger
unter www.kiid.sparinvest.eu

Verwahrstelle: BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT,
LUXEMBOURG

Fondsinformationen: Der Nettoinventarwert pro Anteil ist beim
eingetragenen Sitz des Fonds, der Zentralverwaltung, der
BANQUE ET CAISSE D'EPARGNE DE L'ETAT, LUXEMBOURG oder
der Verwaltungsgesellschaft, Sparinvest S.A., sowie bei
bestellten Vertriebsstellen und online unter www.sparinvest.lu
verfiighar. Soweit Sie die im Prospekt genannten Anforderungen
erfillen, sind Sie berechtigt, von einem Teilfonds oder einer
Aktienklasse zu einem bzw. einer anderen dieses Teilfonds oder
eines anderen Teilfonds von Sparinvest SICAV zu wechseln..

Steuergesetzgebung: Der Fonds unterliegt den Steuergesetzen
und Vorschriften von Luxemburg. Abhédngig von lhrem
Wohnsitzland kann dies Auswirkungen auf Ihre Anlage haben.
Einzelheiten hierzu erfahren Sie bei lhrem Steuerberater.

Sparinvest S.A. kann lediglich auf der Grundlage einer in diesem
Dokument enthaltenen Erkldrung haftbar gemacht werden, die
irrefiihrend, unrichtig oder nicht mit den einschlégigen Teilen des
Prospekts fir den Fonds vereinbar ist.

Dieser Fonds ist in Luxemburg zugelassen und wird durch Commission de Surveillance du Secteur Financier {"CSSF") reguliert,
Sparinvest S.A. ist in Luxemburg zugelassen und wird durch Commission de Surveillance du Secteur Financier {'CSSF) reguliert.

Diese wesentlichen Informationen fir den Anleger sind zutreffend und entsprechen dem Stand von 25. September 2015.
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SPARINVEST SICAV
Sociéteé d’investissement a capital variable - société anonyme
Eingetragener Gesellschaftssitz: 2, Place de Metz, L-1930 LUXEMBOURG
Eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister LUXEMBURG B 83.976
(die ,,Gesellschaft®)

MITTEILUNG AN DIE Anteilinhaber DES TEILFONDS ,,SPARINVEST - CORPORATE VALUE BONDS“

Luxemburg, 17. August 2015

Sehr geehrte Damen und Herren,

der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat beschlossen, die Teilfonds , SPARINVEST - HIGH YIELD
VALUE BONDS“ und ,,SPARINVEST - ETHICAL HIGH YIELD VALUE BONDS“ (die ,,aufgenommenen
Teilfonds”) in den Teilfonds ,,SPARINVEST - CORPORATE VALUE BONDS“ (der ,,aufnehmende
Teilfonds“) nach einer Gesamtanalyse der Fondspalette durch die Verwaltungsgesellschaft
Sparinvest S.A. zur Optimierung und Straffung der Fondspalette zu verschmelzen.

Mit Ausnahme der ethisch orientierten Filterprozesse (,ethisches Screening“) verfolgen die
aufgenommenen Teilfonds anndhernd das gleiche Anlageziel und die gleiche Anlagepolitik und
verfugen Uber ein ahnlich strukturiertes Portfolio. Die Anlagepolitik des aufnehmenden Teilfonds
entspricht in weiten Teilen der von einem der aufgenommenen Teilfonds verfolgten Anlagepolitik.
Im Rahmen der Verschmelzung erfolgt eine Anpassung der Anlagepolitik, um die Strategie des
Sparinvest High Yield Value Bonds abzubilden. Mit dem Ziel der effizienten Fondsverwaltung
werden die Vermodgenswerte der aufgenommenen Teilfonds und des aufnehmenden Teilfonds
zusammengelegt, so dass die Anteilinhaber der drei Teilfonds im Zuge der Verschmelzung von
Skaleneffekten profitieren.

Die Verschmelzung wird am 25. September 2015 gemah Luxemburger Recht durchgefiihrt (die
»verschmelzung®) und die Anderungen des aktuellen Anlageziels und der aktuellen Anlagepolitik
sowie die Kostenstruktur des aufnehmenden Teilfonds werden an diesem Datum wirksam.

Die vorliegende Mitteilung stellt lhnen ausfiihrliche Informationen iiber die Anderungen des
aktuellen Anlageziels und der aktuellen Anlagepolitik (Teil A), lber die Anderungen der
Kostenstruktur (Teil B) sowie die mdglichen Auswirkungen der Verschmelzung (Teil C) zur
Verfligung.

Anteilinhaber, die ihre Anlagen nach der Verschmelzung nicht in dem aufnehmenden Teilfonds
halten wollen, konnen ihren Anteilsbesitz in einen anderen Teilfonds umtauschen oder ihre
Anlagen bis zum 22. September um 17.00 Uhr kostenlos zuriickgeben.

Ein Exemplar des vom Abschlusspriifer der Gesellschaft erstellten Verschmelzungsberichts, des
gemeinsamen Vorschlags zur Verschmelzung sowie die Mitteilung der Depotbank der Gesellschaft
sind auf Anfrage kostenlos erhaltlich.

Fiir weitere Informationen oder im Fall von Fragen wenden Sie sich bitte an Sparinvest S.A.

Im Namen des Verwaltungsrats der Gesellschaft



Teil A - Anderungen des Anlageziels und der Anlagepolitik von SPARINVEST - CORPORATE VALUE

BONDS

Aktuelles Anlageziel und aktuelle Anlagepolitik

Neues Anlageziel und neue Anlagepolitik nach der
Verschmelzung

Der Teilfonds ist bestrebt, langfristig eine positive Rendite zu
erzielen, und investiert dazu mindestens 2/3 seines globalen

Gesamtnettovermégens in festverzinsliche Hochzins- und
Investment-Grade-Unternehmenswertpapiere und in
beschranktem Umfang, d.h. weniger als 1/3 seines
Gesamtnettovermdgens, in wandelbare Wertpapiere und

Optionsscheine auf (bertragbare Wertpapiere, die fiir die
offizielle Notierung an einer Bdrse zugelassen sind oder die an
einem geregelten Markt (gemah Definition in Teil A dieses
Prospekts) an entwickelten Markten und in Schwellenldandern
gehandelt werden.

Der Teilfonds ist bestrebt, langfristig eine positive Rendite durch
die Anlage in Hochzins-Unternehmenswertpapiere zu erzielen.
Der Teilfonds investiert mindestens 2/3 seines
Gesamtnettovermogens in Unternehmensanleihen mit geringer
Bonitédt, die an einer Wertpapierbérse notiert sind und/oder
einem geregelten Markt in den OECD-Lindern, EU-
Mitgliedstaaten, Singapur oder Hongkong gehandelt werden.
Anleihen mit geringer Bonitdt werden mit unter Baa3/BBB- von
Moddy's, Standard & Poors oder Fitch eingestuft.

Der Teilfonds darf bis zu 50 % seines Gesamtnettovermogens in
festverzinsliche Hochzins- und Investment-Grade-
Unternehmenswertpapiere anlegen, die von Unternehmen mit
Sitz in Landern begeben wurden,
bei denen es sich nach der MSCI-Marktklassifizierung nicht um
entwickelte Lander handelt.

Bis zu 15 % des Gesamtnettovermdgens des Teilfonds kdnnen in
Unternehmenswertpapiere in Schwellenmarkten investiert
werden.

Der Teilfonds darf ferner aus Liquiditatsgrinden und zum Zweck
des Durationsmanagements in festverzinsliche Investment-
Grade-Staatsanleihen investieren.

Der Teilfonds investiert in festverzinsliche iibertragbare
Wertpapiere, die hinsichtlich der Kreditwirdigkeit keinem
Mindeststandard unterliegen und mdglicherweise  keine
Bonitatsbewertung durch eine international anerkannte Rating-
Agentur aufweisen.

Der Teilfonds kann bis zu 30 % seines Gesamtnettovermdgens in
Unternehmenswertpapiere investieren, die keine
Bonitatsbewertung aufweisen.

In geringerem MaBe kann der Teilfonds in festverzinsliche
Ubertragbare Wertpapiere, die nicht in der Definition des ersten,
zweiten und dritten Absatzes enthalten sind, die aber in Frage
kommende Vermogenswerte gemdh der Beschreibung in Teil A
des vorliegenden Prospekts sind, und/oder in liquide
Vermdgenswerte wie Barmittel und/oder regelmahig gehandelte
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von maximal zwolf
Meonaten investieren.

Der Teilfonds kann in geringerem Mafe, d.h. weniger als 1/3
seines Gesamtnettovermogens, in Anleihen investieren, die
nicht in der Definition des ersten und zweiten Absatzes
enthalten sind, und/oder in liquide Vermogenswerte wie
Barmittel und/oder regelmabhig gehandelte
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von maximal zwolf
Monaten investieren.

Der Teilfonds kann im Falle von Umstrukturierungen oder
ahnlichen Ereignissen bis zu 10 % seines Gesamtnettovermogens
in Aktien und aktienahnlichen Instrumenten halten.

Im Fall einer Umstrukturierung in einem emittierenden
Unternehmen oder einem anderen Firmenereignis erhalt der
Teilfonds andere Finanzinstrumente wie Anleihen (z. B. Aktien
und/oder aktiendhnliche Wertpapiere). Der Teilfonds kann diese
Finanzinstrumente in einem Umfang von bis zu 10 % des
Gesamtnettovermaogens des Teilfonds halten.

Der Teilfonds fiihrt ein ethisches Screening durch, im Rahmen
dessen die Unternehmen identifiziert werden, die den
festgelegten ethischen Kriterien nicht entsprechen. Sie werden

von den zuldssigen Vermdgenswerten ausgeschlossen.
Unternehmen mit kontroversen Tatigkeiten wie die Herstellung
von  Alkohol,  Gliicksspiel, Tabak und Pornographie

kommen fur eine Anlage (bei Anlagen in Form von Aktien oder
Schuldtiteln) nicht in Frage. Fur Unternehmen, die Produkte im
Zusammenhang mit diesen kontroversen Tatigkeiten vertreiben,
gilt jedoch eine Toleranzgrenze von 5 %.

Unternehmen, die Kampfausriistung herstellen, sind nicht fir die
Anlage zuldssig (wenn eine Anlage in Form von Aktien oder
Schuldtiteln erfolgt), wobei eine Toleranz von 5 % fiir die
Herstellung von Militdrausristung und die Bereitstellung
sonstiger Dienstleistungen im Militdrbereich gilt.

Dariiber hinaus kommen Unternehmen, die weltweite Standards
nicht erfiillen, insbesondere den globalen Pakt der Vereinten

Nationen und die OECD-Richtlinien fir multinationale
Unternehmen zu Umweltschutz, Menschenrechten,
Arbeitsnormen und Korruptionsbekampfung

fir eine Anlage nicht in Frage. Die Verwaltungsgesellschaft
delegiert die Aufgaben der
ethikbezogenen Auswahl und Festlegung von Kriterien an eine




international anerkannte Beratungsgesellschaft, die auf das
ethische und sozialverantwortliche Screening von weltweiten
Unternehmen spezialisiert ist.

Organismen flr gemeinsame Anlagen, derivative Finanzinstrumente, strukturierte Finanzinstrumente und Wertpapierleihgeschafte
konnen innerhalb der in Teil A dieses Prospekts beschriebenen Grenzen genutzt werden.

Referenzwahrung des Teilfonds ist der EUR.

Der Teilfonds kann ohne Beschrankung in Anlagen investieren, die auf andere Wahrungen als die Referenzwahrung (Euro) lauten,
jedoch miissen mindestens 75 % des Wahrungsengagements in anderen Wahrungen als der Referenzwihrung in Euro abgesichert
sein. Das Wahrungsengagement zwischen danischen Kronen (DKK) und Euro kann abhidngig von den Marktbedingungen
abgesichert werden.

Teil B - Anderungen der Kostenstruktur

Die Verwaltungsgebiihr wird nach der Verschmelzung wie folgt erhoht:

Bezeichnung der Klassen Aktuelle Verwaltungsgebiihr Neue  Verwaltungsgebiihr  nach
Verschmelzung

R / RD (alle Wahrungen) 1,00 % 1,25%

R X (alle Wahrungen) 0,50% 0,625%

| / ID (alle Wahrungen) 0,55% 0,65%

Teil C - Mogliche Auswirkungen der Verschmelzung

Bedeutendste Auswirkungen

Die Anlagepolitik wird bei der Verschmelzung angepasst (wie in
Teil A ausgefiihrt):

Zusatzliches ethisches Screening
Investment-Grade-Unternehmensanleihen kommen nach der
Verschmelzung nicht mehr als Anlagen in Frage

Potenzielle Vorteile

Wachstum der Vermdgenswerte
Effizientere Fondsverwaltung
Skaleneffekte

Potenzielle Nachteile

Eine Neugewichtung des Portfolios des aufnehmenden Teilfonds ist
zur Vorbereitung auf die Verschmelzung erforderlich.

Sonstige Erwdgungen

Etwaige Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die bei der
Vorbereitung und Ausfiihrung der Verschmelzung anfallen, gehen
zu Lasten der Verwaltungsgesellschaft Sparinvest S.A.

Angaben uber die Wertentwicklung der aufgenommenen und des
aufnehmenden Teilfonds kdnnen den relevanten KIID oder
Factsheets entnommen werden, die auf der Website sparinvest.lu
zur Verfiigung stehen.

Wir empfehlen, dass Anteilinhaber eine unabhéngige Steuer- und
Anlageberatung einholen, bevor sie eine endgiiltige Entscheidung
uber ihre von der Verschmelzung betroffenen Vermogenswerte
treffen.




SPARINVEST SICAV
Société d’investissement a capital variable - société anonyme
Eingetragener Gesellschaftssitz: 2, Place de Metz, L-1930 LUXEMBOURG
Eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister LUXEMBURG B 83.976
(die ,,Gesellschaft*)

MITTEILUNG AN DIE ANTEILINHABER DES TEILFONDS
»SPARINVEST - ETHICAL HIGH YIELD VALUE BONDS“

Luxemburg, 17. August 2015

Sehr geehrte Damen und Herren,

der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat beschlossen, die Teilfonds , SPARINVEST - HIGH YIELD
VALUE BONDS* und ,,SPARINVEST - ETHICAL HIGH YIELD VALUE BONDS* (die ,,aufgenommenen
Teilfonds*) in den Teilfonds ,,SPARINVEST - CORPORATE VALUE BONDS“ (der ,,aufnehmende
Teilfonds“) nach einer Gesamtanalyse der Fondspalette durch die Verwaltungsgesellschaft
Sparinvest S.A. zur Optimierung und Straffung der Fondspalette zu verschmelzen.

Die aufgenommenen Teilfonds verfolgen annahernd das gleiche Anlageziel und die gleiche
Anlagepolitik und verfiigen lber ein dhnlich strukturiertes Portfolio. Obwohl lediglich bei einem
der aufgenommenen Teilfonds die ethisch orientierten Filterprozesse (,ethisches Screening*)
durchgefiihrt werden, entsprechen beide Teilfonds den Kriterien fiir ethische Investments. Die
Anlagepolitik des aufnehmenden Teilfonds stimmt in weiten Teilen mit der jeweils von den
aufgenommenen Teilfonds verfolgten Anlagepolitik liberein. Im Rahmen der Verschmelzung erfolgt
eine Anpassung der Anlagepolitik, um die Strategie des Sparinvest High Yield Value Bonds
abzubilden. Mit dem Ziel der effizienten Fondsverwaltung werden die Vermogenswerte der
aufgenommenen Teilfonds und des aufnehmenden Teilfonds zusammengelegt, so dass die
Anteilinhaber der drei Teilfonds im Zuge der Verschmelzung von Skaleneffekten profitieren.

Die vorliegende Mitteilung enthalt wichtige Informationen wie unter anderem die Beweggriinde
und Einzelheiten der Verschmelzung, die gemaB Luxemburger Recht durchgefiihrt wird, das Datum
der Verschmelzung, welche Auswirkungen flr Sie damit verbunden sind und welche Rechte Sie
geltend machen kdnnen. Beiliegend finden Sie des Weiteren die jeweiligen wesentlichen
Informationen fur den Anleger (,,KIID*), die eine Darstellung des aufnehmenden Teilfonds ab dem
Datum des Wirksamwerdens der Verschmelzung enthalten.

Ab dem Datum des Wirksamwerdens der Verschmelzung werden die Anteile der aufgenommenen
Teilfonds automatisch in Anteile im aufnehmenden Teilfonds wie in dieser Mitteilung dargelegt
umgetauscht. Den Anteilinhabern der aufgenommenen Teilfonds geht innerhalb von zwei (2)
Geschaftstagen eine Mitteilung Uber die Verschmelzung zu, in der die Anzahl und der Preis der
neuen Anteile in dem aufnehmenden Teilfonds bestatigt werden.

Anteilinhaber, die einem Umtausch ihrer Anteile zum Datum des Wirksamwerdens der
Verschmelzung nicht zustimmen, konnen ohne Umtauschgebiihren in einen anderen Teilfonds der
Gesellschaft wechseln oder ihre Anteile kostenlos bis zum 22. September 2015 zuriickgeben, indem
sie einen Umtausch- oder Riicknahmeantrag an den Registerfiihrer und die Transferstelle der
Gesellschaft European Fund Administration (Luxembourg) S.A. senden. Fax: +352 48 65 61 8002.

Ein Exemplar des vom Abschlusspriifer der Gesellschaft erstellten Verschmelzungsberichts, des
gemeinsamen Vorschlags zur Verschmelzung sowie die Mitteilung der Depotbank der Gesellschaft
sind auf Anfrage kostenlos erhéltlich.



Fur weitere Informationen oder im Fall von Fragen wenden Sie sich bitte an Sparinvest S.A.

Im Namen des Verwaltungsrats der Gesellschaft

Zusammenfassung

In diesem Abschnitt werden die wichtigsten Informationen iber die Verschmelzung, die Sie als Anteilinhaber
betreffen, in einer Kurzfassung dargelegt. Weitere Informationen sind nachstehend der ausfiihrlichen
Gegenilberstellung der Teilfonds zu entnehmen sowie dem Prospekt und den relevanten wesentlichen
Anlegerinformationen.

Aufgenommene Teilfonds Sparinvest - High Yield Value Bonds
Sparinvest - Ethical High Yield Value Bonds

Aufnehmender Teilfonds Sparinvest - Corporate Value Bonds

Verwaltungsgesellschaft Sparinvest S.A.

Datum der Verschmelzung 25. September 2015

Hintergrund und Beweggriinde fiir die Verschmelzung » Kosteneffizienz, Skaleneffekte
Auswirkungen

Bedeutendste Unterschiede in der Anlagepolitik zwischen . Keine

Sparinvest - Ethical High Yield Value Bonds und dem
aufnehmenden Teilfonds

Wachstum der Vermogenswerte
Effizientere Fondsverwaltung
Skaleneffekte

Potenzielle Vorteile

Potenzielle Nachteile Am Datum der Verschmelzung und zwei (2)
Geschaftstage vor diesem Datum konnen keine
Anteile in den aufgenommenen Teilfonds gezeichnet,
umgetauscht oder zuriickgenommen werden. Der
Handel mit den Anteilen der aufgenommenen

Teilfonds wird in diesem Zeitraum ausgesetzt.

Steuerliche Gesichtspunkte c . Die Verschmelzung ist fur deutsche Anleger mit
keinerlei steuerlichen Auswirkungen verbunden. Eine
Bestatigung der Steuerneutralitat wird von dem
Steuerberater der Gesellschaft ausgegeben und auf
Anfrage zugestellt,

Sonstige Erwagungen «  Obwohl Ubereinstimmungen zwischen der
Anlagepolitik bestehen, muss das Portfolio des
aufnehmenden Teilfonds zur Vorbereitung auf die
Verschmelzung in Teilen neugewichtet werden.

+  Etwaige Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten,
die bei der Vorbereitung und Ausfiihrung der
Verschmelzung anfallen, gehen zu Lasten der
Verwaltungsgesellschaft Sparinvest S.A.

e Angaben iiber die Wertentwicklung der
aufgenommenen und des aufnehmenden Teilfonds
konnen den relevanten KIID oder Factsheet
entnommen werden, die auf der Website
sparinvest,lu zur Verfiigung stehen.

e Wir empfehlen, dass Anteilinhaber eine unabhéngige
Steuer- und Anlageberatung einholen, bevor sie eine
endglltige Entscheidung liber ihre von der
Verschmelzung betroffenen Vermégenswerte treffen.

Zeitplan
22. September 2015 um 17.00 Uhr Vor Ablauf dieser Frist konnen Anteile kostenlos
umgetauscht oder zuriickgegeben werden.
23. und 24, September 2015 An diesen zwei Geschaftstagen ist der Handel in dem

aufgenommenen Teilfonds nicht maglich. Der Handel mit den
Anteilen der aufgenommenen Teilfonds wird in diesem
Zeitraum ausgesetzt,

25. September 2015 + Der Vorgang der Verschmelzung wird durchgefiihrt. Samtliche
Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und etwaige
Riickstellungen im aufgenommenen Teilfonds werden auf den




aufnehmenden Teilfonds Ubertragen und der aufgenommene
Teilfonds erldscht.

« Anteile in dem aufgenommenen Teilfonds werden kostenlos
gegen Anteile in der entsprechenden Anteilsklasse des
aufnehmenden Teilfonds basierend auf dem Nettoinventarwert
pro Anteil vom 24. September 2015 fiir beide Teilfonds
getauscht. Die Berechnung des Umtauschverhaltnisses wird
gepruft und in dem Verschmelzungsbericht, der vom
Abschlusspriifer der Gesellschaft Deloitte Audit erstellt wird,
dokumentiert. Der Bericht ist auf Anfrage kostenlos erhiltlich.
« Der Gesamtwert der Anteile des aufgenommenen Teilfonds
und der neuen Anteile in dem aufnehmenden Teilfonds ist
identisch, es kann jedoch eine Differenz hinsichtlich der Anzahl
der Anteile bestehen.

Per 28. September 2015

Anleger in dem aufnehmenden Teilfonds konnen die neuen
Anteile umtauschen und zuriickgeben und weitere Anteile in
dem aufnehmenden Teilfonds zeichnen.




Ausfiihrliche Gegeniiberstellung der Teilfonds

Die nachfolgende Tabelle enthalt einen Vergleich des Wortlauts der jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen des
aufgenommenen und des aufnehmenden Teilfonds. Es wird angezeigt, in welchen Punkten der Wortlaut der
wesentlichen Anlegerinformationen identisch ist und inwieweit Unterschiede bestehen. Soweit nicht anderweitig
verfiigt, haben die Begriffe in dieser Tabelle die gleiche Bedeutung wie die im Prospekt der Gesellschaft verwandte
Terminologie. Bitte beachten Sie, dass die Gegeniiberstellung auf den aktualisierten wesentlichen
Anlegerinformationen des aufnehmenden Teilfonds, die ab dem Datum der Verschmelzung gelten, basiert.

Sparinvest - Ethical High Yield Value Bonds Sparinvest - Corporate Value Bonds
(der aufgenommene Teilfonds) (der aufnehmende Teilfonds)

Ziele und Anlagepolitik

Unterschiedlicher Wortlaut fiir die Teilfonds

Niedrig bewertete Anleihen weisen eine Bewertung unter | Niedrig bewertete Anleihen weisen eine Bewertung unter
Baa3/BBB- von Moody's, Standard & Poor's oder einer anderen | Baa3/BBB- von Moddy's, Standard & Poors oder Fitch auf.
anerkannten Ratingagentur auf.
Sie werden an Borsen oder auf geregelten Markten in den OECD- | Sie werden an Bérsen oder auf geregelten Markten in den OECD-
Landern, EU-Mitgliedstaaten, Singapur und Hongkong gehandelt. | Landern, EU-Mitgliedstaaten, Singapur oder Hongkong
gehandelt.

Der Fonds kann bis zu 30 % seines gesamten Nettovermogens in
Anleihen ohne Bonitdtsbewertung investieren.

Bis zu 15 % des gesamten Nettofondsvermdgens kann in
Unternehmensanleihen in  weniger entwickelten Landern
angelegt werden. Schwellenmérkte werden als Lander definiert,
die gemal der MSCl-Marktklassifizierung nicht als entwickelte
Lander eingestuft werden.

Gleicher Wortlaut fur beide Teilfonds

Der Fonds investiert mindestens 2/3 seines Nettovermdgens
niedrig bewertete Anleihen von Gesellschaften, die sich nicht mit umstrittenen Geschiftstitigkeiten beschiftigen, wie der
Produktion von Alkohol, Gliicksspiel, Tabak, Pornografie und militdrbezogenen Ausriistungen und Dienstleistungen. Eine
Toleranzschwelle von 5 % gilt jedoch fir die Streuung der genannten Geschaftstétigkeiten/Produktion militirbezogener
Ausristungen und Dienstleistungen.

Als Anleger in diesem Fonds erhalten Sie eine Diversifikation
und ein professionelles Management lhrer Anlagen. Sparinvest iberwacht |hre Anlagen fur Sie.

Referenzindex des Fonds ist Merrill Lynch Global High Yield (EUR Hedged).

Sie konnen lhre Anteile Ublicherweise zum aktuellen Preis an

Bankwerktagen kaufen und verkaufen.

Der Fonds nutzt normalerweise Wahrungsderivate zur Absicherung des Portfolios gegen Wahrungsschwankungen.

Alle von dem Fonds generierten Ertrdge werden reinvestiert, um den Wert lhrer Anlagen zu steigern,

Risiko- und Ertragsprofil

[ SRRI | Kategorie 4 (fiir alle Anteilsklassen) | Kategorie 4 (fiir alle Anteilsklassen)

Kosten

Kosten, die zwischen den Teilfonds Unterschiede aufweisen

Laufende Kosten EUR R 1,56 % 1,34%
Laufende Kosten EUR R X 0,93% Geschatzt: 0,84% (aufzulegen)
Laufende Kosten EUR | 0,92% 0,88%
Laufende Kosten EUR ID 0,92% Geschatzt: 0,88% (aufzulegen)
Laufende Kosten SEK | 0,91% Geschatzt: 0,88% (aufzulegen)
Laufende Kosten SEK ID 0,91% Geschatzt: 0,88% (aufzulegen)

Kosten, die flur beide Teilfonds gleich sind

Ausgabeaufschlag (Anteilsklassen fiir Privatkunden) 2,00%
Ausgabeaufschlag (Anteilsklassen fir institutionelle Anleger) 0,00%
Riicknahmeabschlag 0,00%
Performancevergitung Keine




