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Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Frankfurt am Main
Anderung der Besonderen Anlagebedingungen
fiir das OGAW-Sondervermdgen
GR Dynamik
(ISIN DEOOOAOHOW99)

Zum 01. November 2016 werden die Besonderen Anlagebedingungen (BAB) fiir das oben genann-
te Sondervermdgen geandert.

Neben redaktionellen Anderungen, klarstellenden Erlduterungen und der Anpassung der Besonde-
ren Anlagebedingungen von der Fassung der friiheren Kapitalverwaltungsgesellschaft (Deutsche
Asset & Wealth Management Investment GmbH) auf die Fassung der Universal-lnvestment-
Gesellschaft mbH werden folgende Anderungen in den BAB des Sondervermégens vorgenommen:

§ 1a wurde in die BAB neu eingeflgt, um klarzustellen, dass Wertpapier-Darlehens- und Pensions-
geschafte gemaR den §§ 13 und 14 der Allgemeinen Anlagebedingungen fiir das Sondervermo-
gen nicht abgeschlossen werden. Dadurch ergeben sich weitere Anpassungen in den §§ 2 und 7
der BAB.

In dem neu eingefligten § 2 Absatz 3 wird nunmehr geregelt, dass Wertpapiere und Geldmarktin-
strumente desselben Emittenten Uber den in § 1 Absatz 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen
genannten Wertanteil von 5 % hinaus bis zu 10 % des Wertes des Sondervermogens erworben
werden dirfen, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emitten-
ten 40 % des Wertes des Sondervermdgens nicht Ubersteigt.

Die Regelung zu der Emittentengrenze im bisherigen § 2 Absatz 3 wird gestrichen, da die darin
festgehaltene Moglichkeit der Investition in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente 6ffentlicher
Emittenten jeweils bis zu 35 % des Wertes des Sondervermogens bereits in § 11 Absatz 3 der All-
gemeinen Anlagebedingungen geregelt ist.

Im Rahmen der oben genannten Anpassung der BAB auf die Fassung der Universal-Investment-
Gesellschaft mbH wurden die Absétze 1 bis 3 des § 7 der bisherigen BAB gegen den Standard der
Universal-Investment ausgetauscht. Hieraus ergibt sich in dem neuen § 7 Absatz 1 Buchstabe a),
dass die bisherige tagliche Vergltung in Hohe von 1,85 % p.a. des Sondervermégens flr die Ge-
sellschaft in eine monatlich zahlbare Verglitung in der selben Hohe geéndert wird. § 7 Absatz 1
Buchstabe b) regelt, dass sofern fiir das Sondervermégen gerichtlich oder auRergerichtlich streitige
Anspriche durchgesetzt werden sollen, die Gesellschaft eine Vergltung von bis zu 5 % der fir das
Sondervermogen vereinnahmten Betrédge berechnen kann.

Durch Einflgen des § 7 Absatz 2 Buchstabe a) wird klargestellt, dass die Vergltung fur die Bera-
tungs- oder Asset Management-Gesellschaft, die bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes tatig
werden, von der in § 7 Absatz 1 Buchstabe a) der BAB genannten maximalen Verwaltungsvergil-
tung bereits abgedeckt ist. § 7 Absatz 2 Buchstabe b) regelt, dass fir den Fall, dass die Gesell-
schaft bei der Verwaltung von Derivate-Geschéaften und Sicherheiten fiir Derivate-Geschéafte Dritte
beauftragt, diese Dritten zusammen eine vierteljdhrlich zahlbare Vergltung bis zu 0,15 % p.a. des
Durchschnittswertes des Sondervermdgens, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages
errechnet wird, erhalten kénnen .

In § 7 Absatz 3 wird festgehalten, dass sich der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen als
Vergutung fur die Verwaltung des Fonds und fiir Dritte entnommen werden kann, auf bis zu
2,00 % p.a. des Durchschnittswertes des Sondervermdgens - der aus den Werten eines jeden Be-
wertungstages errechnet wird - belaufen kann.



Die bisher von der Verwaltungsvergltung abgedeckte Verwahrstellenvergiitung wird nunmehr aus
dem Sondervermogen entnommen. Der maximale Vergiitungssatz betragt 0,10 % p.a. (mindes-
tens € 18.000,00 p.a.) des Durchschnittswertes des Sondervermégens, der aus den Werten eines
jeden Bewertungstages errechnet wird.

In § 7 Absatz 5 ist eine Auflistung der gegebenenfalls entstehenden Aufwendungen zu finden,
welche ebenfalls aus dem Sondervermdgen zu entnehmen sind.

Wir weisen darauf hin, dass wir, sofern Sie mit den zuvor dargesteliten Anpassungen der Besonde-
ren Anlagebedingungen nicht einverstanden sein sollten, lhre Anteile an dem Sondervermogen
kostenlos zurlicknehmen, also seitens der Universal-Investment-Gesellschaft mbH keine Kosten fiir
die Ricknahme erhoben werden.

Nachfolgend die ab dem 01. November 2016 geltenden Besonderen Anlagebedingungen:

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,

(nachstehend , Gesellschaft” genannt)
fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermégen gemald der OGAW-Richtlinie
GR Dynamik,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen
von der Gesellschaft aufgesteliten
~Allgemeinen Anlagebedingungen”

gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 VermoOgensgegenstande
Die Gesellschaft darf flr das OGAW-Sondervermdgen folgende Vermogensgegenstande er-
werben:
1. Wertpapiere gemal} § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
2. Geldmarktinstrumente gemal § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
3. Bankguthaben gemaR § 7 der Aligemeinen Anlagebedingungen,
4. Investmentanteile gemaR § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
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Derivate gemaf § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

§ 1a Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschifte gemal$ den §§ 13 und 14 der Allgemeinen
Anlagebedingungen werden nicht abgeschlossen.

§ 2 Anlagegrenzen

(1)

(4)

(5)

Das OGAW-Sondervermégen darf vollstandig aus Wertpapieren gemaR § 1 Nr. 1 be-
stehen.

Das OGAW-Sondervermégen darf volistandig in Geldmarktinstrumente nach Malgabe
des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen investiert werden,

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen Uber denin § 11
Abs. 2 der Allgemeinen Anlagebedingungen genannten Wertanteil von 5 % hinaus bis
zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens erworben werden und der Gesamt-
wert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 % des Wer-
tes des OGAW-Sondervermégens nicht Ubersteigen.

Das OGAW-Sondervermdgen darf volistandig in Bankguthaben nach MaRRgabe des § 7
Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden.

Bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermogens diirfen in Investmentanteilen
nach MalRgabe des § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die Ge-
sellschaft wahit die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den Anlagebe-
stimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es kénnen alle zulassigen Ar-
ten von Anteilen an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften
mit veranderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-
Verwaltungsgesellschaften oder auslandischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten
offenen Investmentvermogen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil
des OGAW-Sondervermégens, der hochstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten
werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach Satz 1 beschrankt. Die in § 11 Abs. 9 der
Allgemeinen Anlagebedingungen genannten Grenzen bleiben unberiihrt.

ANLAGEAUSSCHUSS

§ 3 Anlageausschuss

Die Gesellschaft bedient sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermogen des Rates eines An-
lageausschusses.

ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

(M

Fur das OGAW-Sondervermégen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der
Aligemeinen Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der



Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlages, der Wahrung des Anteilwertes
einschlieRlich des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der
Verwaltungsverglitung, der Verwahrstellenvergltung, der Mindestanlagesumme oder
einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zuldssig und liegt im Ermessen der Gesellschaft.

(2) Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezihit. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendunag, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergtung, Verwahrstellenvergltung, Mindestanlagesumme
oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

(3) Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieRlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilkiasse (Referenzwéhrung)
darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen
Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen mit
dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwahrung der Anteilklasse lautenden Vermégensgegenstanden des OGAW-

Sondervermdgens zu vermeiden.

(4) Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem
Fondsvermégen ggf. abzufiihrenden Steuern) die in Absatz 1 genannten Vergltungen
und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlieRlich dieser

Anteilklasse zugeordnet werden.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN
UND KOSTEN

§ 5 Anteilscheine

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegenstanden des OGAW-Sondervermégens
in Hohe ihrer Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

§ 6 Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Ausgabeaufschlag betragt 5 % des Anteilwertes. Es steht der Gesellschaft frei, fir
das OGAW-Sondervermégen oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrige-
ren Ausgabeaufschlag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschla-
ges abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jah-
res- und im Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschlage an.

(2) Die Riicknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Racknahmeabschlag wird nicht erhoben.

§ 7 Kosten

(1) Vergltungen, die der Gesellschaft aus dem OGAW-Sondervermdgen zustehen:

a) Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine mo-
natlich zahlbare Verglitung in Hohe von 1,85 % p.a. des Durchschnittswertes des
OGAW-Sondervermaogens, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages er-
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rechnet wird. Es steht der Gesellschaft frei, fiir das OGAW-Sondervermogen oder
fur eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergitung zu berechnen oder
von der Berechnung einer Vergltung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fUr jede An-
teilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene
Verwaltungsvergltung an.

b)  Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fiir das OGAW-Sondervermdgen ge-
richtlich oder aulergerichtlich streitige Anspriche durchgesetzt werden, eine Ver-
gUtung von bis zu 5 % der fir das OGAW-Sondervermégen - nach Abzug und
Ausgleich der aus diesem Verfahren fir das OGAW-Sondervermégen entstande-
nen Kosten - vereinnahmten Betrdge berechnen.

(2) Vergltungen, die aus dem OGAW-Sondervermdgen an Dritte zu zahlen sind:

(3)

(4)

a) Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Bera-
tungs- oder Asset Management-Gesellschaft bedienen. Die Verglitung der Bera-
tung- oder Asset Management-Gesellschaft wird von der Verwaltungsverglitung
gem. Absatz 1 Buchstabe a) abgedeckt.

b) Die Gesellschaft kann sich fiir die und bei der Verwaltung von Derivate-Geschéften
und Sicherheiten flir Derivate-Geschéfte der Dienste Dritter bedienen. In diesem
Fall erhalten diese Dritten zusammen eine vierteljahrlich zahlbare Vergutung in
Hohe von 0,15 % p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermogens, der
aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Gesell-
schaft frei, das OGAW-Sondervermégen oder eine oder mehrere Anteilklassen mit
einer niedrigeren Vergutung zu belasten oder von der Belastung mit einer solchen
Vergltung abzusehen. Diese Vergutungen werden von der Verwaltungsvergitung
nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem OGAW-Sondervermdagen zu-
satzlich belastet. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt,
im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobenen Verglitungen fiir diese Dritten an.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermégen nach den vorstehenden Ab-
satzen 1 Buchstabe a) und 2 als Verglitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu
2,00 % p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermégens, der aus den Wer-
ten eines jeden Bewertungstages errechnet wird, betragen.

Die Verwahrstelle erhalt flr ihre Tatigkeit eine monatlich zahlbare Vergitung in Hohe
von 0,10 % p.a. (mindestens € 18.000,00 p.a.) des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermogens, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es
steht der Verwahrstelle frei, fir das OGAW-Sondervermédgen oder fur eine oder mehre-
re Anteilklassen eine niedrigere Verglitung in Rechnung zu stellen oder von der Berech-
nung einer Vergltung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Ver-
kaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die erhobene Verwahrstellenvergiitung
an.

Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermégens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlieRlich der bankiblichen Kos-
ten fur die Verwahrung auslandischer Vermégensgegenstande im Ausland;

b)  Kosten fur den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich vor-
geschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufspros-
pekt, wesentliche Anlegerinformationen);

¢)  Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Rucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und
des Auflosungsberichtes;

d)  Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auRer im
Fall der Informationen Uber Fondsverschmelzungen und der Informationen Gber



MalSnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Anteilwertermittiung;

e) Kosten flir die Priifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlusspriifer
des OGAW-Sondervermégens;

) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden,

g) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsansprichen durch
die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermogens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens erhobenen
Ansprichen;

h) ~ GebUhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermégen erhoben werden;

i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermégen;

i) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

k) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermégens durch
Dritte;

) im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu
zahlenden Vergitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfal-
lende Steuern einschlieflich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Ver-

wahrung entstehenden Steuern.

(6) Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermégen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduRerung von
Vermogensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

(7) Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausga-
beaufschldge und Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermégen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
und Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Antei-
len und Aktien, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fir den Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlage und Rick-
nahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbe-
richt die Vergitung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen Verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesell-
schaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergutung fir
die im OGAW-Sondervermogen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Thesaurierung der Ertrage

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschaftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung ver-
wendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Berlicksichtigung des zugehori-
gen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerauRerungsgewinne im OGAW-

Sondervermogen anteilig wieder an.
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89 Ausschiittung

(1) Bei ausschiittenden Anteilklassen schiittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend

(2)

(3)

(5)

des Geschaftsjahres auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten an-
teiligen Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage ~ unter Berucksichtigung des zugeho-
rigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerauRerungsgewinne — unter Bericksichti-
gung des zugehdrigen Ertragsausgleichs — kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschuttung
herangezogen werden.

Ausschlttbare anteilige Ertrage gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren

Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertra-
ge 15% des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschéfts-
jahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren konnen vollstandig vorgetra-
gen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrdge teilweise, in Sonderfllen
auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermégen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Ge-
schaftsjahres.

Zwischenausschuttungen sind jederzeit zuldssig. Uber bereits geplante Zwischenaus-
schuttungen wird im Halbjahres- oder Jahresbericht informiert.

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt am 1. August und endet am 31.
Juli des folgenden Jahres.

Der aktualisierte Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen und die Anlagebedin-
gungen sind kostenlos erhéltlich bei der Universal-Investment-Gesellschaft mbH, Postfach 17 05
48, 60079 Frankfurt am Main und auf der Internet-Seite der Gesellschaft unter
http://www . universal-investment.com.

Frankfurt am Main, Juli 2016

Universal-Investment-Gesellschaft mbH



