LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH

Stuttgart

Wichtige Mitteilung an unsere Anlegerinnen und Anleger des OGAW-
sondervermogens mit der Bezeichnung

W&W Europa-Fonds
(WKN: 978048/ISIN: DE0009780486)

Bekanntmachung der Anderung der Besonderen Anlagebedingungen

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) werden die
Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des oben genannten OGAW-Sondervermogens im
Zuge des Inkrafttretens des Investmentsteuergesetzes 2018 neu gefasst. Dabei werden bei
dem o©.g. Sondervermdgen Anderungen in den Anlagegrundsatzen und in den Kosten
vorgenommen. Hiermit informieren wir Sie uber die Anderungen und erldutern lhnen diese im

Einzelnen.

A. Die Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermogens werden wie nachfolgend
erlautert geandert:

I, In § 1 (Vermdgensgegenstande) wird unter Absatz 1 folgender Halbsatz ersatzlos
gestrichen:
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II. Unter §2 (Anlagegrenzen) wird folgender neuer Absatz 3 eingefligt:
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3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten diirfen iiber 5
Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens
erworben  werden, wenn der  Gesamtwert der  Wertpapiere  und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermégens nicht iibersteigt.

. Unter § 2 (Anlagegrenzen) wird in Absatz 2 der maximale Anteil der

Geldmarktinstrumente am Wert des OGAW-Sondervermagens von 49% auf 20 %
gesenkt. Der Absatz lautet neu wie folgt:

2. Die Gesellschaft fihrt dem OGAW-Sondervermiogen Geldmarktinstrumente
nach Mafigabe von § 6 Absatz 1 und 2 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente
diirfen auch auf Fremdwdhrung lauten. Der Anteil der Geldmarktinstrumente
darf maximal 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens betragen.



Hierbei sind die fiir das OGAW-Sondervermiogen gehaltenen Bankguthaben
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die
Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechhen,

IV. Unter § 2 (Anlagegrenzen) wird in Absatz 4 (neu) der maximale Anteil der
Bankguthaben am Wert des OGAW-Sondervermogens von 49% auf 20 % gesenkt. Der

Absatz lautet neu wie folgt:

4. Bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens diirfen in
Bankguthaben nach Mafgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die
Bankguthaben diirfen auch auf Fremdwdhrung lauten. Hierbei sind die fiir das
OGAW-Sondervermidgen erworbenen Geldmarktinstrumente anzurechnen,

V. Unter § 2 (Anlagegrenzen) wird folgender neuer Absatz 6 eingefiigt:

6. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absdtzen 1 bis 5 festgelegten
Anlagegrenzen gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in  Kapitalbeteiligungen iiS. des § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz (,InvStG*) angelegt werden. Kapitalbeteiligungen in diesem

Sinne sind

Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Birse
zugelassen oder an einem anderen organisieren Markt zugelassen oder in

diesen einkezogen sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europiischen Wirtschaftsraum ansdssig sind und dort der Ertragsbesteuerung
fiir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansdssig sind und dort
einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgeselischaften in Héhe von mindestens 15
Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

Anteile an anderen Investmentvermiégen in Hohe der bewertungstdaglich
verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsdchlich in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen; soweit keine tatsdchliche Quote
veréffentlicht wird, in Héhe der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermoégens festgelegten Mindestquote.

Diese Grenze wird im  Zuge  der Anderungen  aufgrund des  neuen
investmentsteuergesetzes eingefihrt.

Die Nummerierungen werden entsprechend angepasst.
B. § 7 (Kosten) wird wie folgt neu gefasst:

Nachfolgend aufgezihlte Anderungen sind neben rein redaktionellen Anpassungen zur
Regelung der Kosten wesentlich:

I.  Ehemals § 7 Absatz 3 Buchstabe f) (alt) wird ersatzlos gestrichen:
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ll. In§ 7 Absatz 5 wird eine neue Klausel aufgenommen, nach der die Kosten und
Leistungsentgelte fiir Dienste Dritter fur den Abschluss und die Verwaltung von
Derivate-Geschiften und fur die Verwaltung von Sicherheiten solcher Derivate-
Geschifte (Collateral-Management) in begrenzter Hohe dem Fonds belastet werden
kénnen,

Die Regelung wird kiinftig folgendermaRen lauten:

5. Ferner werden neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen
dem OCAW-Sondervermigen die durch Dritte in Rechnung gesteliten Kosten
und Leistungsentgelte, derven Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschluss
und die Verwaltung von Derivate-Geschiften und fiir die Verwaltung von
Sicherheiten solcher Derivate-Geschdfte (Collateral-Management) bedient, bis
zur Hohe von jéhrlich insgesamt 0,10 Prozent des Durchschnitiwertes des
OGAW-Sondervermégens, berechnet aus den Tageswerten, belastet. Dies
beinhaltet insbesondere auch Leistungen Dritter im Rahmen der Erfiillung
der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 European Market Infrastructure
Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an Transaktionsregister
sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstriger-Kennungen und das

zentrale Clearing von OTC-Devrivaten.

Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrdge zu belasten oder von einer
Belastung abzusehen.

Die oben nicht genannten Absitze aus dem ehemaligen § 7 (alt) werden beibehaiten
teilweise lediglich numerisch in dem neuen § 7 verschoben.

ko

Die vorgenannten Anderungen sind von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
mit Schreiben vom 23. August 2017 genehmigt.

Die genannten Anderungen der Besonderen Anlagebedingungen des 0.g. Sondervermogens
treten 3 Monate nach Verdffentlichung, friihestens jedoch mit Wirkung zum 01, Januar 2018,

in Kraft.

soliten Anleger mit den cben genannten Anderungen beziiglich der Anlagegrundsatze
oder der Kosten nicht einverstanden sein, so haben sie bis zum 28. Dezember 2017,
16:00 Uhr das Recht, ihre Anteile an dem genannten sondervermogen kostenfrei

zuriickzugeben,

Mit Inkrafttreten erscheint auch jeweils eine aktualisierte Ausgabe des Verkaufsprospektes
und der Wesentlichen Anlegerinformationen. Diese Dokumente sind im [nternet unter
www.lbbw-am.de oder bei der LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH auf

Anforderung kostenfrei erhaltlich.



Die gednderten Besonderen Anlagebedingungen des 0.g. Sondervermdgens sind nachfolgend
vollstandig abgedruckt.

Stuttgart, den 15, September 2017

LBBW Asset Management Investmentgesellschaft mbH
Die Geschaftsfiuhrung



Besondere Anlagebedingungen

zur Regelung des Rechtsverhiltnisses zwischen den Anlegern und der LBBW Asset
Management Investmentgeselischaft mbH, Stuttgart, (,Gesellschaft”) fir das von der
Gesellschaft verwaltete OGAW-Sondervermagen

W&W Europa-Fonds,

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen von der Gesellschaft
aufgestellten ,Allgemeinen Anlagebedingungen” (AABen) gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermbgen folgende Vermogensgegenstande
erwerben:

1. Wertpapiere gemalk § 5 der AABen 2. Geldmarktinstrumente gemaB § 6 der
AABen,

3. Bankguthaben gemal § 7 der AABen,
4. Investmentanteile gemaR § 8 der AABen,
5 Derivate gemall § 9 der AABen,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemafR § 10 der AABen.

§ 2 Anlagegrenzen

1. Fir das OGAW-Sondervermogen ist ein ausgewogenes Verhaltnis der Anlage in Aktien
und verzinslichen Wertpapieren anzustreben. Das OCAW-Sondervermégen muss daher
mindestens zu 40 Prozent in Aktien und mindestens zu 40 Prozent in verzinslichen
Wertpapieren investiert sein. Auf die vorgenannten Bestandsgrenzen werden Derivate
nicht angerechnet. Es dirfen nur Aktien und verzinsliche Wertpapiere erworben
werden, deren Aussteller ihren Sitz in Europa haben. Die Gesellschaft flihrt dem
OGAW-Sondervermogen Wertpapiere gut fundierter Aussteller zu. Die in Pension
genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KACB

anzurechnen,

2. Die GCesellschaft fihrt dem OGAW-Sondervermogen Geldmarktinstrumente nach
MaRgabe von § 6 Absatz 1 und 2 der AABen zu. Die Geldmarktinstrumente dirfen
auch auf Fremdwihrung lauten. Der Anteil der Geldmarktinstrumente darf maximal
20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens betragen. Hierbei sind die fir das
OGAW-Sondervermdgen gehaltenen Bankguthaben anzurechnen. Die in Pension
genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1



bis 3 KAGB anzurechnen.

3. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Ober 5 Prozent
hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens erworben werden,
wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten
40 Prozent des Wertes des OCAW-Sondervermdgens nicht Gbersteigt.

4. Bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens diirfen in Bankguthaben
nach MaRgabe des § 7 Satz 1 der AABen gehalten werden. Die Bankguthaben diirfen
auch auf Fremdwahrung lauten. Hierbei sind die fir das OGAW-Sondervermdgen
erworbenen Geldmarktinstrumente anzurechnen,

5. Bis zu 10 Prozent des Wertes des OCAW-Sondervermégens dirfen in
Investmentanteilen nach MaRlgabe des § 8 der AABen angelegt werden, die laut der
Verkaufsprospekte oder der Halbjahres- oder Jahresberichte (iberwiegend in die in § 1
Absdtze 1, 2, 5 und 6 aufgezdhlten Vermdgensgegenstiande investieren, Hierbei sind
die in Pension genommenen Investmentanteile auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und
210 Absatz 3 KAGB anzurechnen. Die Auswahl der Investmentanteile, die fiir das
Sondervermégen erworben werden durfen, obliegt, im Rahmen der Anlagegrenzen,

dem Fondsmanagement.

6.  Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absdtzen 1 bis 5 festgelegten Anlagegrenzen
gilt zudem, dass mindestens 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermogens in
Kapitalbeteiligungen i.S. des § 2 Absatz 8 Investmentsteuergesetz (,InvStG") angelegt

werden. Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse
zugelassen oder an einem anderen organisieren Markt zugelassen oder in diesen

einbezogen sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europiischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum ansdssig sind und dort der Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansissig sind und dort
einer Ertragsbesteuerung fiir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15
Prozent unterfiegan und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermogen in Hohe der bewertungstiglich
verdffentlichten Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgeselischaften anlegen; soweit keine tatsachliche Quote
veréffentlicht wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermagens festgelegten Mindestquote.

§ 3 Anlageausschuss

Die Cesellschaft kann sich bei der Auswahl der fir das QGAW-Sondervermégen
anzuschaffenden oder zu verduBernden Vermdgensgegenstinde des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.



ANTEILKLASSEN

§ 4 Anteilklassen

1

Fur das OGAW-Sondervermogen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz 2 der
AABen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieRlich des Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschiften, der Verwaltungsvergiitung, der
Mindestanlagesumme, der Anleger, die Anteile erwerben und halten diirfen oder einer
Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist
Jjederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Gesellschaft,

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieRlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wihrungsanteilklassen mit einer
Wiahrungsabsicherung zugunsten der Wihrung dieser Anteilklasse (Referenzwihrung)
darf die Gesellschaft auch unabhiangig von § 9 der AABen Derivate im Sinne des § 197
Absatz 1 KAGB auf Wechselkurse oder Wihrungen mit dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwihrung der
Anteilklasse fautenden Vermégensgegenstinden des OGAW-Sondervermégens zu

vermeiden.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der
Auflegung neuer Anteilklassen, die Ausschuttungen (einschlieRlich der aus dem
Fondsvermogen ggf. abzufithrenden Steuern), die Verwaltungsvergiitung und die
Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschiften, die auf eine bestimmte
Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser

Anteilklasse zugeordnet werden,

Die bestehenden Anteilklassen werden sowoh! im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezihlt. Die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme, der Anleger, die
Anteile erwerben und halten durfen oder eine Kombination dieser Merkmale) werden
im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND KOSTEN

§ 5 Anteile

1.

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstinden des OGAW-
Sondervermégens in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer nach Bruchteilen beteiligt.

a) Anteiie an einer Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
fur eine Steuerbefreiung gemaR § 10 InvStG zu erflllen, dirfen nur erworben und



b)

gehalten werden von

- inlandischen Kérperschaften, Personenvereinigungen oder
Vermégensmassen, die nach der Satzung, dem Stiftungsgeschaft oder der
sonstigen Verfassung und nach der tatsichlichen Geschaftsfithrung
ausschlieBlich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtitigen oder
kirchlichen Zwecken im Sinne der §§ 51 bis 68 der Abgabenordnung
dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen

Geschaftsbetrieb halten;

inlandische Stiftungen des &ffentlichen Rechts, die ausschlieflich und
unmittelbar gemeinniitzigen cder mildtitigen Zwecken dienen:

- inldndische juristische Personen des d&ffentlichen Rechts, die
ausschlieRlich und unmittelbar kirchlichen Zwecken dienen, sowie

den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren ausliandischen
Anlegern mit Sitz und Geschiftsleitung in einem Amts- und
Beitreibungshilfe leistenden auslindischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der
Gesellschaft eine gultige Bescheinigung nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 InvStG zu
ubermitteln. Fallen bei einem Anleger die vorgenannten Voraussetzungen weg,
so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem
Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrige, die die Gesellschaft im
Zusammenhang mit der Verwaltung des Sondervermégens erhalt und die auf
Ertrage dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die Voraussetzungen
fur eine Steuerbefreiung gemdR § 10 InvStG zu erfillen, entfallen, sind
grundsatzlich den Anlegern dieser Anteilklasse auszuzahlen. Abweichend
hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrige unmittelbar dem
Sondervermdgen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufihren:
aufgrund dieser Zufilhrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erldutert,

Allerdings darf nicht das gesamte OGAW-Sondervermégen {ohne Bildung von
Anteilklassen oder bei allen bestehenden Anteilklassen) ausschlieRlich auf die
unter diesem Buchstaben a) genannten Anleger beschriankt werden,

Ferner durfen Anteile dieser Anteilklasse, die speziell gebildet wird, um die
Voraussetzungen fir eine Steuerbefreiung gemaR § 10 InvStG zu erfullen, nur im
Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrigen erworben und gehalten
werden, die nach den §§5 oder 5a des Altersvorsorgevertrige-
Zertifizierungsgesetzes zertifiziert wurden. Zum Nachweis der vorgenannten
Voraussetzungen hat der Anbieter des Altersvorsorge- und Basisrentenvertrags
der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieRlich im Rahmen von
Altersvarsorge- und Basisrentenvertrage erwirbt. Fillt die vorgenannte
Voraussetzung weg, so ist der Anleger verpflichtet, dies der Gesellschaft
innerhalb  eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaltung
des Sondervermdgens erhdlt und die auf Ertrige dieser Anteilklasse entfallen,
sind grundsdtzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrages
auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem jeweiligen
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon
ist die Gesellschaft berechtigt, die Befreiungsbetrige unmittelbar dem



§ 6

Sondervermdgen zugunsten der Anleger dieser Anteilklasse zuzufihren;
aufgrund dieser Zufilhrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das
verwendete Verfahren wird im Verkaufsprospekt erliutert.

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen diirfen die Anteile der unter den Buchstaben
a) und b) genannten Anteilklassen nicht ibertragen werden. Ubertrigt ein Anleger
dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats
nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die
Gesellschaft fur Rechnung des OCAW-Sondervermogens gemiR § 17 Absatz 3 der

AABen bleibt unbertihrt.

Ausgabe- und Ricknahmepreis

Der Ausgabeaufschlag betrigt bei jeder Anteilklasse 5 Prozent des Anteilwerts. Es
steht der Gesellschaft frei, fiir eine oder mehrere Anteilklassen niedrigere
Ausgabeaufschlige zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages

abzusehen.

Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilsklasse im Verkaufsprospekt sowie im Jahres- und
im Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung an. Die Gesellschaft erhilt
fur die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Vergiitung von bis zu
1,50 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens auf Basis des bewertungstiglich
ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Crundlage
aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Gesellschaft zustehende
Vergltungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig
gewichtet. Die dann der Cesellschaft zustehende Vergiitung errechnet sich aus dem
Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Vergitungssatzes. Die
anteilige Verwaltungsvergiitung wird tiglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermogen jederzeit entnommen werden.

Die Gesellschaft kann in den Fillen, in denen fir das OCAW-Sondervermégen
gerichtlich oder auBergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine
Vergutung von bis zu 15 Prozent der fir das OGAW-Sondervermagen - nach Abzug
und Ausgleich der aus diesem Verfahren fir das OGAW-Sondervermégen
entstandenen Kosten - vereinnahmten Betridge berechnen.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Verglitung von bis zu
0,25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens auf Basis des bewertungstaglich
ermittelten Nettoinventarwertes. Dabei wird das Durchschnittsvolumen auf Grundlage
aller Bewertungstage eines Monats ermittelt. Der der Verwahrstelle zustehende
Vergutungssatz wird anhand der Kalendertage eines jeden Monats zeitanteilig
gewichtet. Die dann der Verwahrstelle zustehende Vergiitung errechnet sich aus dem
Produkt des Durchschnittsvolumens und des zeitanteiligen Vergiitungssatzes. Die
anteilige Verwahrstellenvergiitung wird tiglich abgegrenzt und kann dem OGAW-
Sondervermdgen jederzeit entnommen werden.

Neben den vorgenannten Verglitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten



des OCAW-Sondervermégens:

a) bankiibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschlieBlich der bankiiblichen
Kosten fur die Verwahrung ausldndischer Vermégensgegenstiande im Ausland;

b)  Kosten fiir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen  Verkaufsunterlagen  (Jahres- und Halbjahresberichte,
Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen):

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe-
und Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und

des Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentrégers,
auBer im Fall der Informationen uber Fondsverschmelzungen und der
Informationen lber MalRnahmen im Zusammenhang mit

Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

e) Kosten fur die Prifung des OCGAW-Sondervermégens durch den Abschlusspriifer
des OCAW-Sondervermogens:

f) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch

die Cesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermoégens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens erhobenen

Anspriichen:

9)  Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-
Sondervermégen erhoben werden:

h) Kosten fiir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermégen;

i) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung
bzw. Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft und die Verwahrstelle zu
zahlenden Vergitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen
anfallende Steuern einschlieBlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und

Verwahrung entstehenden Steuern.

i

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermagen die in Zusammenhang mit dem Erwerb und der Verduflerung von
Vermégensgegenstanden entstehenden Kosten belastet,

Ferner werden neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen dem OGAW-
Sondervermdgen die durch Dritte in Rechnung gestellten Kosten und
Leistungsentgelte, deren Dienste sich die Gesellschaft fiir den Abschiuss und die
Verwaltung von Derivate-Geschaften und fiir die Verwaltung von Sicherheiten solcher
Derivate-Geschéfte (Collateral-Management) bedient, bis zur Hohe von jahrlich
insgesamt 0,10 Prozent des Durchschnittwertes des OCAW-Sondervermégens,
berechnet aus den Tageswerten, belastet. Dies beinhaltet insbesondere auch
Leistungen Dritter im Rahmen der Erfillung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
European Market Infrastructure Regulation (EMIR), unter anderem durch Meldungen an
Transaktionsregister sowie Leistungen im Zusammenhang mit Rechtstrager-
Kennungen und das zentrale Clearing von OTC-Derivaten.



Es steht der Gesellschaft frei, nur Teilbetrage zu belasten oder von einer Belastung
abzusehen.

Die Cesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlige und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermégen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen
im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt
oder indirekt von der Cesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare
Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den
Erwerb und die Rucknahme keine Ausgabeaufschlige und Ricknahmeabschlige
berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die
Vergutung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermbgen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft, einer
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital oder einer anderen
Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer EU-Verwaltungsgesellschaft oder
auslandischen AlF-Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergitung fur die im
OCAW-Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 8 Ausschittung

T

Fir die ausschuttenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsitzlich die
wahrend des Geschaftsjahres fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und Ertrige
aus  Investmentanteilen sowie Entgelte aus  Wertpapier-Darlehens-  und
Pensionsgeschaften <- unter Beriicksichtigung des zugehérigen Ertragsausgleichs ->
aus. Realisierte VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrige <- unter Beriicksichtigung
des zugehbdrigen Ertragsausgleichs -> kénnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung

herangezogen werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemall Absatz 1 kénnen zur Ausschirttung in spateren
Geschiaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen
Ertrdge 15 Prozent des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermogens zum Ende des
Geschdftsjahres nicht (bersteigt. Ertrige aus Rumpfgeschiftsjahren kénnen
vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfillen
auch vollstandig, zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermogen bestimmt werden.

Die Ausschittung erfolgt jdhrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des
Geschaftsjahres,

Zwischenausschiittungen sind zuldssig.



§ 9 Thesaurierung der Ertrage

Fur die thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wihrend des Ceschiftsjahres
flir Rechnung des OCGAW-Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrage <- unter Berlicksichtigung des
zugehdrigen Ertragsausgleichs -> sowie die realisierten VerduBerungsgewinne der
thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-Sondervermégen anteilig wieder an,

§ 10 Geschaftsjahr

Das Geschiftsjahr des OCAW-Sondervermégens beginnt am 01. Februar und endet am
31. Januar,

§ 11 Namensbezeichnung

Die  Rechte der Anteilinhaber, welche die Anteile mit der urspriinglichen
Namensbezeichnung \W&W Europa-Fonds BWK" bzw. WEW Europa-Fonds BWI" erworben

haben, bleiben unberihrt.



