MOVENTUM @&

Mitteilung an alle Anteilseigner der Fonds Axxion:

Anbei finden Sie die Information der Fondsgesellschaft, folgende Fonds sind betroffen:

DEOOOA1JSWP1 Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen A Dis
DEOOOAOMSHD2 Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen T Cap

Details kénnen Sie der beigefligten Anlage entnehmen.

Moventum S.C.A. » Société en commandite par actions e B.P. 1257, L-1012 Luxembourg e Registered office : 12, rue Eugéne Ruppert, L-2453 Luxembourg
Chairman of the Board of Directors of the General Partner: John Keffer » Executive Management: Roman Lewszyk, Michael Jensen, Sabine Said
RSC Luxembourg B75930 » VAT Registration LU 21852934 e www.moventum lu ¢ Info@moventum.lu



Axxion S.A.
Société Anonyme
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher
R.C.S. Luxemburg B 82 112

Wichtige Mitteilung fiir die Anteilinhaber des Sondervermégens
Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen

Anderung der Allgemeinen Anlagebedingungen

Axxion S.A. hatte fur das oben genannte OGAW-Sondervermégen am 01. Oktober 2017 die Verwaltung von der
BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH iibernommen. Mit Wirkung zum 01. Januar 2018 ist auflerdem
das Investmentsteuergesetz in der Fassung des Gesetzes zur Reform der Investmentbesteuerung vom 19. Juli
2016 in Kraft getreten. Vor diesem Hintergrund wurden die Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen
dahingehend angepasst. Hinsichtlich der Besonderen Anlagebedingungen sind im Wesentlichen die
Anlagegrenzen in § 2, die Streichung des Anlageausschusses in § 3, Aufnahme der steuerbefreiten Anteilklassen
Sund Vin § 4, sowie die Vergitungsregelungen in § 6 betroffen.

Nachfolgend die geédnderten Anlagebedingungen, die zum 08. Oktober 2018 in Kraft treten:

Axxion S.A.
Der Verwaltungsrat

Allgemeine Anlagebedingungen fiir OGAW-Sondervermégen

Allgemeine Anlagebedingungen zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern und der Axxion
S.A. (Grevenmacher, Luxemburg), (,Gesellschaft’) fur die von der Gesellschaft verwalteten Sondervermogen
gemaf der OGAW-Richtlinie, die nur in Verbindung mit den fiir das jeweilige OGAW-Sondervermégen aufgestellten
.Besonderen Anlagebedingungen” gelten.

1. Die Gesellschaft ist eine EU-OGAW-Verwaltungsgesellschaft mit Sitz in Luxemburg und unterliegt der
Aufsicht der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF"), Luxemburg.

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr eingelegte Geld im eigenen Namen fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der Risikomischung in den nach dem KAGB zugelassenen
Vermégensgegensténden gesondert vom eigenen Vermogen in Form eines OGAW- Sonderverméogens an.
Uber die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger werden Sammelurkunden ausgestellt.

3. Das OGAW-Sondervermégen unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht
("Bundesanstalt’) Uber Vermogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage nach MaRgabe des KAGB. Der
Geschaftszweck des OGAW-Sondervermégens ist auf die Kapitalanlage gemal einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrénkt;, eine operative Tatigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermégensgegenstande ist ausgeschlossen.

4. Das Rechtsverhaltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den Allgemeinen
Anlagebedingungen  (AABen) und Besonderen Anlagebedingungen (BABen) des OGAW-
Sondervermodgens und dem KAGB.,

1. Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermégen ein Kreditinstitut als Verwahrstelle; die
Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und ausschlieRlich im Interesse der Anleger.

2. Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der Gesellschaft geschlossenen
Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den Anlagebedingungen.

3. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach Mafgabe des § 73 KAGB auf ein anderes Unternehmen
(Unterverwahrer) auslagern. Naheres hierzu enthalt der Verkaufsprospekt.

4. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermagen oder gegenlber den Anlegern fiir das



Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes im Sinne des § 72 Absatz 1 Nr. 1 KAGB durch die
Verwahrstelle cder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von Finanzinstrumenten nach §73
Absatz 1 KAGB tbertragen wurde. Die Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf &uRere Ereignisse zuriickzuflihren ist, deren Konsequenzen trotz aller
angemessenen Gegenmalnahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus den
Vorschriften des birgerlichen Rechts auf Grund von Vertragen oder unerlaubten Handlungen ergeben,
bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniber dem OGAW- Sondervermégen oder den
Anlegern fur sémtliche sonstigen Verluste, die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahriassig
oder vorsétzlich ihre Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfullt. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1 unberihrt.

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermagensgegenstande im eigenen Namen fir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie
handelt bei der Wahmehmung ihrer Aufgaben unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieRlich im
Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem von den Anlegern eingelegten Geld die Vermégensgegenstande zu
erwerben, diese wieder zu veraufern und den Erlés anderweitig anzulegen; sie ist ferner ermachtigt, alle
sich aus der Verwaltung der Vermogensgegenstinde ergebenden sonstigen Rechtshandlungen
vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf fur gemeinschaftliche Rechnung der Anleger weder Gelddariehen gewahren noch
Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem Garantievertrag eingehen; sie darf keine
Vermégensgegenstédnde nach MalRgabe der §§ 193, 194 und 196 KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschaftsabschlusses nicht zum OGAW-Sondervermagen gehéren, § 197 KAGB bleibt unberiihrt.

Das OGAW-Sondervermégen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risikomischung
angelegt. Die Gesellschaft soll fiir das OGAW-Sondervermagen nur solche Vermdgensgegenstande erwerben,
die Ertrag und/oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche Vermégensgegensténde
fur das OGAW-Sandervermégen erworben werden dirfen.

Sofern die BABen keine weiteren Einschrankungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens Wertpapiere nur erwerben, wenn

a. sie an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b. sie ausschlieRlich an einer Bérse auRerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union oder aufterhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den Europaischen Wirschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,Bundesanstalt') zugelassen ist1,

¢. ihre Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iber den Europdischen Wirschaftsraum zum Handel oder ihre
Zulassung an einem organisierten Markt oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d. ihre Zulassung an einer Borse zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt oder die
Einbeziehung in diesen Markt auRerhalb der Mitgliedstaaten der Europédischen Union oder aullerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europaischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes
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ven der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e. sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermégen bei einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmittein
zustehen,

f. sie in Austubung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermogen gehoren, erworben werden,

g. sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 KAGB genannten
Kriterien erfiillen,

h. sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn zuséatzlich die
Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfiillt sind. Erwerbbar sind auch Bezugsrechte, die aus
Wertpapieren herriihren, welche ihrerseits nach diesem § 5 erwerbbar sind.

1. Sofern die BABen keine weiteren Einschrénkungen vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des §198
KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fur das OGAW-
Sondervermégen eine restliche Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer gesamten Laufzeit regelmafig, mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(.Geldmarktinstrumente"), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fiir das OGAW-Sondervermégen nur erworben werden, wenn sie

a. an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b. ausschlieBlich an einer Bérse auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder auBerhalb
der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den Europiischen Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist1,

c. von der Europ&ischen Union, dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem Land, einem
anderen  Mitgliedstaat oder einer anderen =zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Gebietskorperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der
Européischen Zentralbank oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen &ffentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Eurcpaischen Union angehért, begeben
oder garantiert werden,

d. von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den Buchstaben a)und b)
bezeichneten Markten gehandelt werden,

e. von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Européischen Union festgelegten Kriterien einer
Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
Bundesanstalt denjenigen des Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese
einhélt, begeben oder garantiert werden, oder

f.von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194 Absatz 1 Satz 1 Nr. &
KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des Absatzes 1 dirfen nur erworben werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Absatz 2 und 3 KAGB erfilllen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens Bankguthaben halten, die eine Laufzeit von
hdchstens zwdlf Monaten haben. Die auf Sperrkonten zu fithrenden Guthaben kénnen bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber
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den Européischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Europdischen Union gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern in den BABen nichts anderes
bestimmt ist, kénnen die Bankguthaben auch auf Fremdwéhrung lauten.

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens Anteile an Investmentvermogen geméf der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben,
Anteile an anderen inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem
Kapital sowie Anteile an offenen EU-AIF und auslandischen offenen AIF konnen erworben werden, sofern
sie die Anforderungen des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfillen,

2. Anteile an inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital,
an EU-OGAW, an offenen EU-AIF und an ausléndischen offenen AIF darf die Gesellschaft nur erwerben,
wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital, des EU-Investmentvermégens, der EU-
Verwaltungsgesellschaft, des auslandischen AIF oder der ausidndischen AlF-Verwaltungsgesellschaft
insgesamt héchstens 10 Prozent des Wertes ihres Vermégens in Anteilen an anderen inlandischen
Sondervermagen, Investmentaktiengeselischaften mit  veranderlichem Kapital, offenen EU-
Investmentvermdgen oder auslandischen offenen AIF angelegt werden durfen.

1. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im Rahmen der Verwaltung
des OGAW-Sondervermagens Derivate gemal § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit
derivativer Komponente geman § 197 Absatz 1 Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang
der eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung
der Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder den einfachen oder den
qualifizierten Ansatz im Sinne der gemdfl § 197 Absatz 3 KAGB erlassenen .Verordnung Gber
Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschéften in Investmentvermégen nach dem Kapitalanlagegesetzbuch* (DerivateV) nutzen: das
N&here regelt der Verkaufsprospekt,

2. Sofern die Gesellschaft den einfachen Ansatz nutzt, darf sie regelméaRig nur Grundformen von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente oder Kombinationen aus diesen Derivaten,
Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente sowie gemalt § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulissigen
Basiswerten im OGAW-Sondervermagen einsetzen. Komplexe Derivate mit gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1
KAGB zuldssigen Basiswerten diirfen nur zu einem vernachlassigbaren Anteil eingesetzt werden. Der nach
MaRgabe von § 16 DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des OGAW-Sendervermégens fiir das
Marktrisiko darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermégens lbersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB;

b) Optionen oder Optionsscheine auf die Basiswerte nach § 197 Absatz 1 KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach § 196 KAGB und auf Terminkontrakte nach Buchstabe a), wenn sie die
folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Ausiibung ist entweder wahrend der gesamten Laufzeit oder zum Ende der Laufzeit maoglich
und

bb) der Optionswert hangt zum Ausiibungszeitpunkt linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen Basispreis und Marktpreis des Basiswerts ab und wird null, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf Swaps nach Buchstabe c), sofern sie die in Buchstabe b) unter Buchstaben aa) und bh)
beschriebenen Eigenschaften aufweisen (Swaptions):

€) Credit Default Swaps, die sich auf einen einzelnen Basiswert beziehen (Single Name Credit Default
Swaps).



3.

Sofern die Gesellschaft den qualifizieten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems — in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder Derivate
investieren, die von einem gemaR § 197 Absatz 1 Satz 1 KAGB zulassigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem OGAW-Sondervermégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko
("Risikobetrag") zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fur das Marktrisiko des
zugehorigen Vergleichsvermogens gemal § 9 der DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag
zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens libersteigen.

Unter keinen Umstanden darf die Gesellschaft bei diesen Geschaften von den in den Anlagebedingungen
oder von den im Verkaufsprospekt genannten Anlagegrundsétzen und -grenzen abweichen.

Die Gesellschaft wird Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente zum Zwecke der
Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen einsetzen, wenn und
soweit sie dies im Interesse der Anleger fir geboten halt.

Bei der Emmittiung der Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die Gesellschaft jederzeit gemaR § 6 Satz 3 der DerivateV zwischen dem
einfachen und dem qualifizierten Ansatz wechseln. Der Wechsel bedarf nicht der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den Wechsel jedoch unverziiglich der Bundesanstalt anzuzeigen und
im nachstfolgenden Halbjahres- oder Jahresbericht bekannt zu machen.

Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird die Gesellschaft die
DerivateV beachten.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermagens in Sonstige Anlageinstrumente
gemal § 198 KAGB anlegen.

Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft die im KAGB, in der DerivateV und in den Anlagebedingungen
festgelegten Grenzen und Beschrankungen zu beachten.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlieRlich der in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen bis zu 5 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens erworben werden; in diesen Werten dirfen jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des
OGAW-Sondervermégens  angelegt werden, wenn der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW- Sondervermogens nicht
Ubersteigt.

Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente, die vom
Bund, einem Land, der Europaischen Union, einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder seinen
Gebietskérperschaften, einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Européischen
Wirtschaftsraum, einem Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein
Mitgliedstaat der Européischen Union angehdért, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu 35
Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen.

In  Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens (ber den Europaischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft
jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen, wenn die Kreditinstitute
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen aufgenommenen
Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermadgenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken
und die bei einem Ausfall des Emittenten vorrangig fir die fallig werdenden Rickzahlungen und die Zahlung
der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach Satz 1 an, so darf der Gesamtwert
dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des OGAW- Sondervermégens nicht Ubersteigen.

Die Grenze in Absatz 3 darf fir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten nach
MaRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB Uberschritten werden, sofern die BABen dies unter Angabe der



betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Féllen missen die flr Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gehaltenen Werpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs
verschiedenen Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermagens in einer Emission gehalten werden diirfen.

Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in Bankguthaben
nach Mafigabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.

Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung und

c) Anrechnungsbetragen fir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung eingegangenen Geschiéfte,

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht iibersteigt. Satz 1 gilt fur die in Absatz 3 und 4
genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MaRgabe, dass die Gesellschaft sicherzustellen hat, dass
eine Kombination der in Satz 1 genannten Vermégensgegensténde und Anrechnungsbetrage 35 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht Ubersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in
beiden Fallen unberiihrt,

Die in Absatz 3 und 4 genannten Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente
werden bei der Anwendung der in Absatz 2 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht berlicksichtigt. Die in
den Absétzen 2 bis 4 und Absitzen 6 bis 7 genannten Grenzen dirfen abweichend von der Regelung in
Absatz 7 nicht kumuliert werden.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermagen nach MaRgabe des § 196 Absatz
1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen. In Anteilen an
Investmentvermogen nach MaRgabe des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur
bis zu 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf fur Rechnung
des OGAW-Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen offenen
inlandischen, EU- oder auslandischen Investmentvermdgens, das nach dem Grundsatz der Risikomischung
in Vermégensgegenstdnde im Sinne der §§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist, erwerben,

Die Gesellschaft darf nach MaRgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten dieses OGAW-Sondervermagens auf ein
anderes bestehendes oder ein neues, dadurch gegrindetes OGAW-Sondervermdgen oder einen EU-
OGAW oder eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit verénderlichem Kapital iibertragen;

b) sé@mtliche Vermégensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Publikumsinvestmentvermbgens in dieses OGAW-Sondervermégen aufnehmen.

Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustandigen Aufsichtsbehérde. Die Einzelheiten
des Verfahrens ergeben sich aus den §§182 bis 191 KAGB.

Das OGAW-Sondervermégen darf nur mit einem Publikumsinvestmentvermégen verschmolzen werden, das
kein OGAW ist, wenn das Ubernehmende oder neugegriindete Investmentvermégen weiterhin ein OGAW
ist. Verschmelzungen eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermégen kénnen dariiber hinaus geman
den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens einem Wertpapier- Darlehensnehmer
gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausreichender Sicherheiten gemaf § 200 Absatz 2
KAGB ein jederzeit kiindbares Wertpapier-Darlehen gewahren. Der Kurswert der zu Ubertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer einschlieflich konzernangehériger Unternehmen im Sinne des § 290 HGB
bereits als Wertpapier-Darlehen ilbertragenen \Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermégens nicht Ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fur die Ubertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-Darlehensnehmer in Guthaben

erbracht, miissen die Guthaben auf Sperrkonten geman § 200 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 KAGB unterhalten
werden. Alternativ darf die Gesellschaft von der Méglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der



Wahrung des Guthabens in folgende Vermégensgegensténde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund, einem Land, der
Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder seinen Gebietskorperschaften,
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Européischen Wirtschaftsraum oder einem
Drittstaat ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bundesanstalt auf Grundlage von §
4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines umgekehrten Pensionsgeschiftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Rickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermégen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von einem anderen in den
BABen genannten Unternehmen, dessen Unternehmensgegenstand  die  Abwicklung  von
grenziberschreitenden Effektengeschaften fir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen der §§ 200 und 201 KAGR
abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger
gewahrleistet ist und von dem jederzeitigen Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile gewshren, sofern diese Vermégensgegenstinde
fur das OGAW-Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen der Abséatze 1 bis 3 gelten hierfiir
sinngemaf.

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des OGAW-Sondervermagens jederzeit kiindbare Wertpapier-
Pensionsgeschafte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage standardisierter Rahmenvertrage abschlielRen.

2. Die Pensionsgeschafte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den Anlagebedingungen fir
das OGAW-Sondervermégen erworben werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschafte diirfen héchstens eine Laufzeit von 12 Monaten haben.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft Pensionsgeschifte auch in
Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile abschlieRen, sofern diese Vermégensgegensténde
fur das OGAW-Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfir
sinngeman,

Die Gesellschaft darf fir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Héhe von
10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermagens aufnehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und die Verwahrstelle der Kreditaufnahme zustimmt.

1. Die in einer Sammelurkunde zu verbriefenden Anteilscheine lauten auf den Inhaber.

2. Die Anteile kénnen verschiedene Ausgestaltungsmerkmale, insbesondere  hinsichtlich  der
Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, des Rucknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes,
der Verwaltungsverglitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten sind in den BABen festgelegt.

3. Die Anteile sind Ubertragbar, soweit in den BABen nichts Abweichendes geregelt ist. Mit der Ubertragung
eines Anteils gehen die in ihm verbrieften Rechte (iber. Der Gesellschaft gegeniber gilt in jedem Falle der
Inhaber des Anteils als der Berechtigte.

4. Die Rechte der Anleger bzw. die Rechte der Anleger einer Anteilklasse werden in einer Sammelurkunde
verbrieft. Sie tragt mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten Unterschriften der Gesellschaft und
der Verwahrstelle. Der Anspruch auf Einzelverbriefung ist ausgeschlossen. Sofern fir das OGAW-
Sondervermogen in der Vergangenheit effektive Stiicke ausgeben wurden und diese sich mit Ablauf des 31.
Dezember 2016 nicht in Sammelverwahrung bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen
befinden, werden diese effektiven Stiicke mit Ablauf des 31. Dezember 2016 kraftlos. Die Anteile der Anleger



werden stattdessen in einer Sammelurkunde verbrieft und auf einem gesonderten Depot der Verwahrstelle
gutgeschrieben. Mit der Einreichung eines kraftiosen effektiven Sticks bei der Verwahrstelle kann der
Einreicher die Gutschrift eines entsprechenden Anteils auf ein von ihm zu benennendes und fiir ihn gefiihrtes
Depotkonto verlangen. Effektive Sticke, die sich mit Ablauf des 31. Dezember 2016 in Sammelverwahrung
bei einer der in § 97 Absatz 1 Satz 2 KAGB genannten Stellen befinden, kénnen jederzeit in eine
Sammelurkunde Uberfuhrt werden.

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile ist grundsétzlich nicht beschrénkt. Die Gesellschaft behalt sich vor,
die Ausgabe von Anteilen voribergehend oder vollstindig einzustellen.

2. Die Anteile kénnen bei der Gesellschaft, der Verwahrstelle oder durch Vermittiung Dritter erworben werden.
Die BABen konnen vorsehen, dass Anteile nur von bestimmten Anlegern erworben und gehalten werden
dirfen.

3. Die Anleger kénnen von der Gesellschaft die Ricknahme der Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils geltenden Rucknahmepreis fiir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens zuriickzunehmen. Riicknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Der Gesellschaft bleibt jedoch vorbehalten, die Rucknahme der Anteile gemaR § 98 Absatz 2 KAGB
auszusetzen, wenn auBergewdhnliche Umsténde vorliegen, die eine Aussetzung unter Berlicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen.

5. Die Gesellschaft hat die Anleger durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer
hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien Uber die Aussetzung gemafl Absatz 4 und die Wiederaufnahme der
Ricknahme zu unterrichten. Die Anleger sind Uber die Aussetzung und Wiederaufnahme der Ricknahme
der Anteile unverziglich nach der Bekanntmachung im Bundesanzeiger mittels eines dauerhaften
Datentrégers zu unterrichten.,

1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden die Verkehrswerte der zu dem
OGAW-Sondervermégen gehérenden Vermogensgegenstinde abziglich der aufgenommenen Kredite und
sonstigen Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden Anteile geteilt
(Anteilwert’). Werden gemaR § 16 Absatz 2 unterschiedliche Anteilklassen fur das OGAW-Sondervermagen
eingeflhrt, ist der Anteilwert sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fir jede Anteilklasse gesondert zu
ermitteln.

Die Bewertung der Vermégensgegenstande erfolgt gemaR §§ 168 und 169 KAGE und der Kapitalanlage-
Rechnungslegungs- und -Bewertungsverordnung (KARBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls zuziiglich eines
in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags geméafl § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der
Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen, gegebenenfalls abzlglich eines in
den BABen festzusetzenden Riicknahmeabschlags gemaf § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der Abrechnungsstichtag fir Anteilabrufe und Ricknahmeauftrage ist spétestens der auf den Eingang des
Anteilsabrufs- bzw. Ricknahmeauftrags folgende Wertermittlungstag, soweit in den BABen nichts anderes
bestimmt ist.

4. Die Ausgabe- und Rucknahmepreise werden bérsentaglich ermittelt. Soweit in den BABen nichts weiteres
bestimmt ist, kdnnen die Gesellschaft und die Verwahrstelle an gesetzlichen Feiertagen, die Bérsentage
sind, sowie am 24. und 31, Dezember jedes Jahres von einer Ermittiung des Wertes absehen; das Nahere
regelt der Verkaufsprospekt.

In den BABen werden die Aufwendungen und die der Gesellschaft, der Verwahrstelle und Dritten zustehenden
Vergitungen, die dem OGAW-Sondervermogen belastet werden kdnnen, genannt. Fur Vergutungen im Sinne
von Satz 1 ist in den BABen darlber hinaus anzugeben, nach welcher Methode, in welcher Héhe und aufgrund
welcher Berechnung sie zu leisten sind.

1. Spétestens vier Monate nach Ablauf des Geschéftsjahres des OGAW-Sondervermégens macht die



Gesellschaft einen Jahresbericht einschlieRlich Ertrags- und Aufwandsrechnung geméafl § 101 Absatz 1, 2
und 4 KAGB bekannt.

Spatestens zwei Monate nach der Mitte des Geschaftsjahres macht die Gesellschaft einen Halbjahresbericht
gemal § 103 KAGB bekannt.

Wird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermégens wahrend des Geschéftsjahres auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft Ubertragen oder das OGAW-Sondervermégen wihrend des
Geschaftsjahres auf ein anderes OGAW-Sondervermagen, eine OGAW-Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht
gemal Absatz 1 entspricht.

Wird das OGAW-Sondervermégen abgewickelt, hat die Verwahrstelle jahrlich sowie auf den Tag, an dem
die Abwicklung beendet ist, einen Abwicklungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen
Jahresbericht geman Absatz 1 entspricht.

Die Berichte sind bei der Gesellschaft und der Verwahrstelle und weiteren Stellen, die im Verkaufsprospekt
und in den wesentlichen Anlegerinformationen anzugeben sind, erhaltlich; sie werden ferner im
Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens mit einer Frist von mindestens sechs
Monaten durch Bekanntmachung im Bundesanzeiger und dariber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht kiindigen. Die Anleger sind (ber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Kiindigung mittels
eines dauerhaften Datentragers unverziglich zu unterrichten.

Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das OGAW- Sondervermégen
zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-Sondervermdgen bzw. das Verfiigungsrecht (iber das
OGAW-Sondervermdégen auf die Verwahrstelle Uber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen
hat. Fur die Zeit der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Vergitung ihrer
Abwicklungstéatigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fir die Abwicklung erforderlich sind. Mit
Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der Abwicklung und Verteilung absehen und
einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens nach MafRgabe
der bisherigen Anlagebedingungen iibertragen.

Die Gesellschaft hat auf den Tag, an dem ihr Verwaltungsrecht nach MaRgabe des § 99 KAGB erlischt,
einen Auflosungsbericht zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbericht nach § 20 Absatz 1
entspricht.

Die Gesellschaft kann das Verwaltungs- und Verfligungsrecht Uber das OGAW-Sondervermégen auf eine
andere Kapitalverwaltungsgesellschaft ibertragen. Die Ubertragung bedarf der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt.

Die genehmigte Ubertragung wird im Bundesanzeiger und darilber hinaus im Jahresbericht oder
Halbjahresbericht bekannt gemacht. Die Anleger sind tber eine nach Satz 1 bekannt gemachte Ubertragung
unverziglich mittels eines dauerhaften Datentragers zu unterrichten. Die Ubertragung wird frilhestens drei
Monate nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger wirksam.

Die Gesellschaft kann die Verwahrstelle fir das OGAW-Sondervermégen wechseln. Der Wechsel bedarf
der Genehmigung der Bundesanstalt.

Die Gesellschaft kann die Anlagebedingungen dndern.

Anderungen der Anlagebedingungen bediirfen der vorherigen Genehmigung durch die Bundesanstalt.
Soweit die Anderungen nach Satz 1 Anlagegrundséitze des OGAW- Sondervermégens betreffen, bediirfen
sie der vorherigen Zustimmung des Verwaltungsrates der Gesellschaft.

Samitliche vorgesehenen Anderungen werden im Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den im Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt gemacht. In einer Veréffentlichung nach Satz 1 ist auf die vorgesehenen
Anderungen und inr Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von Kostenanderungen im Sinne des § 162 Absatz



2 Nummer 11 KAGB, Anderungen der Anlagegrundsatze des OGAW-Sondervermégens im Sinne des § 163
Absatz 3 KAGB oder Anderungen in Bezug auf wesentliche Anlegerrechte sind den Anlegern zeitgleich mit
der Bekanntmachung nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte der vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre Hintergriinde sowie eine Information tber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3
KAGB in einer verstandlichen Art und Weise mittels eines dauerhaften Datentrédgers geméaf § 163 Absatz 4
KAGB zu tibermitteln,

4, Die Anderungen treten frihestens am Tag nach ihrer Bekanntmachung im Bundesanzeiger in Kraft, im Falle
von Anderungen der Kosten und der Anlagegrundsatze jedoch nicht vor Ablauf von drei Monaten nach der
entsprechenden Bekanntmachung.

Erfillungsort ist der Sitz der Gesellschaft.

Besondere Anlagebedingungen fiir OGAW-Sondervermégen

zur Regelung des Rechtsverhéltnisses zwischen den Anlegern und der Axxion S.A. (Grevenmacher, Luxemburg),
(nachstehend ,Gesellschaft’ genannt) fiir das von der Gesellschaft verwaltete Sonderverméagen gemaf der OGAW-
Richtlinie

die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen von der Gesellschaft aufgestellten ,Allgemeinen
Anlagebedingungen” gelten.

Die Gesellschaft darf fiir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermégensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemal § 5 der AABen,

Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der AABen,
Bankguthaben gemaR § 7 der AABen,

2
3
4. Investmentanteile gemanr § 8 der AABen,
5. Derivate gemaR § 9 der AABen,

6

Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10 der AABen.

1. Das OGAW-Sondervermégen darf vollstindig in Wertpapieren angelegt werden. Die in Pension
genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

2. Mindestens 51 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens miissen in Aktien angelegt werden. Die
Gesellschaft darf insgesamt bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW- Sondervermégens in tbrigen
Wertpapieren nach MalRgabe des § 5 der AAB anlegen. Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Absatz 1 bis 3 KAGB anzurechnen.,

3. Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sendervermogens dirfen in Geldmarktinstrumenten angelegt
werden. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen des § 206 Absatz
1 bis 3 KAGB anzurechnen.

4. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlielich der in Pension genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten durfen Uber den in § 11 Abs. 2 der AABen genannten
Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens erworben
werden und der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten darf 40 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermogens nicht iibersteigen.

5. Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der im Anhang genannten Emittenten mehr
als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen.



Bis zu 49 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens diirfen in Bankguthaben gehalten werden.

Bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermagens dirfen in Investmentanteilen nach MaRgabe
des § 8 der AABen gehalten werden. Die Gesellschaft wahit die zu erwerbenden Investmentanteile entweder
nach den Anlagebestimmungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten
Jahres- oder Halbjahresbericht der Investmentanteile aus. Es kénnen alle zuldssigen Arten von Anteilen an
inlandischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit veranderlichem Kapital sowie von
Anteilen an  EU-OGAW und  von EU-Verwaltungsgesellschaften  oder  ausléndischen
Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investmentvermégen, die keine EU-OGAW sind, erworben
werden. Der Anteil des OGAW-Sondervermégens, der héchstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten
werden darf, ist auf die Anlagegrenze nach Satz 1 beschrénkt. Anteile an Feederfonds gemal § 1 Abs. 19
Nr. 11 KAGB werden fiir das OGAW-Sondervermagen nicht erworben. Die in Pension genommenen
Investmentanteile sind auf die Anlagegrenzen der §§ 207 und 210 Abs. 3 KAGB anzurechnen.

Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absétzen 1 bis 7 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem, dass
mindestens 51 Prozent des Wertes des Sondervermégens in Kapitalbeteiligungen i.S. des § 2 Absatz 8
Investmentsteuergesetz angelegt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind

e Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind;

* Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und dort
der Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

¢ Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung
fur Kapitalgesellschaften in Héhe von mindestens 15 Prozent unterliegen und nicht von ihr befreit sind:

* Anteile an anderen Investmentvermtgen entweder in Hohe der bewertungstaglich versffentlichten Quote
ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder
in Héhe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermégens festgelegten Mindestquote.

Fur das OGAW-Sondervermégen kénnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Absatz. 2 der AAB gebildet
werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags, der Wahrung des Anteilwerts,
der Verwaltungsvergiitung, der Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale
unterscheiden. Die Anteilklassen S und V kénnen sich dariiber hinaus hinsichtlich der Anleger, die Anteile
erwerben und halten diirfen, unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im
Ermessen der Gesellschatft.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres- und
Halbjahresbericht einzeln aufgezihlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausgestaltungsmerkmale
(z.B. Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergitung,
Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merkmale) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres-
und Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschaften ausschlieBlich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fur Wihrungsanteilklassen mit einer Wahrungsabsicherung zugunsten
der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf die Gesellschaft auch unabhangig von § 9 der
AABen Derivate im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse oder Waéhrungen mit dem Ziel
einsetzen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden Vermégensgegenstanden des OGAW-Scndervermagens zu vermeiden,

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auflegung neuer
Anteilklassen, Ausschittungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihnrenden Steuern),
die Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschaften, die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieRlich Ertragsausgleich, ausschlielich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden,



Die Anleger sind an den jeweiligen Vermégensgegensténden des OGAW-Sondervermégens in Hshe ihrer
Anteile als Miteigentiimer nach Bruchteilen beteiligt.

Anteile an der Anteilklasse ,S* durfen nur erworben und gehalten werden von

* inlandischen Kérperschaften, Personenvereinigungen oder Vermégensmassen, die nach der Satzung,
dem Stiftungsgeschaft oder der sonstigen Verfassung und nach der tatséchlichen Geschaftsfiihrung
ausschliefilich und unmittelbar gemeinnitzigen, mildtatigen oder kirchlichen Zwecken im Sinne der §§
51 bis 68 der Abgabenordnung dienen und die die Anteile nicht in einem wirtschaftlichen
Geschaftsbetrieb halten;

e inlandischen Stiftungen des éffentlichen Rechts, die ausschlielich und unmittelbar gemeinnitzigen oder
mildtatigen Zwecken dienen;

¢ inldndischen juristischen Personen des offentlichen Rechts, die ausschliellich und unmittelbar
kirchlichen Zwecken dienen, sowie

¢ den vorstehenden drei Spiegelstrichen vergleichbaren auslandischen Anlegern mit Sitz und
Geschaftsleitung in einem Amts- und Beitreibungshilfe leistenden auslandischen Staat.

Zum Nachweis der vorgenannten Voraussetzungen hat der Anleger der Gesellschatt eine gultige Bescheinigung
nach § 9 Absatz 1 Nr. 1 oder 2 Investmentsteuergesetz zu Gbermitteln. Fallen bei einem Anleger die
vorgenannten Voraussetzungen weg, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach
dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche Befreiungsbetrige, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der
Verwaltung des Sondervermégens erhalt und die auf Ertrége der Anteilklasse ,S* entfallen, sind grundsatzlich
den Anlegern der Anteilklasse ,S" auszuzahlen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt, die
Befreiungsbetrige unmittelbar dem Sondervermégen zugunsten der Anleger der Anteilklasse ,5* zuzuflhren;
aufgrund dieser Zufiihrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren wird im
Verkaufsprospekt erlautert.

Anteile an der Anteilklasse ,\V* diirfen nur im Rahmen von Altersvorsorge- oder Basisrentenvertragen erworben
und gehalten werden, die nach den §§ 5 oder 5a des Altersvorsorgevertrége-Zertiﬂzierungsgesetzes zertifiziert
wurden. Zum Nachweis der vergenannten Voraussetzung hat der Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrags der Gesellschaft mitzuteilen, dass er die Anteile ausschlieRlich im Rahmen von
Altersvorsorge- und Basisrentenvertragen erwirbt. F4llt die vorgenannte Voraussetzung weg, so ist der Anleger
verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines Monats nach dem Wegfall mitzuteilen. Steuerliche
Befreiungsbetrage, die die Gesellschaft im Zusammenhang mit der Verwaitung des Sondervermégens erhait
und die auf Ertrdge der Anteilklasse V" entfallen, sind grundsatzlich dem Anbieter des Altersvorsorge- oder
Basisrentenvertrages auszuzahlen. Dieser hat sie zugunsten der Berechtigten aus dem jeweiligen
Altersvorsarge- oder Basisrentenvertrag wieder anzulegen. Abweichend hiervon ist die Gesellschaft berechtigt,
die Befreiungsbetrage unmittelbar dem Sondervermdgen zugunsten der Anleger der Anteilklasse V"
zuzufuhren; aufgrund dieser Zufuhrung werden keine neuen Anteile ausgegeben. Das verwendete Verfahren
wird im Verkaufsprospekt erldutert,

Abweichend von § 16 Absatz 3 der AABen diirfen die Anteile der Anteilklassen ,S* und V" nicht Ubertragen
werden. Ubertragt ein Anleger dennoch Anteile, so ist er verpflichtet, dies der Gesellschaft innerhalb eines
Mcenats nach dem Ubertrag mitzuteilen. Das Recht zur Rickgabe der Anteile nur an die Gesellschaft fur
Rechnung des OGAW-Sondervermsgens geman § 17 Absatz 3 der AABen bleibt unberiihn,

1. Der Ausgabeaufschlag betrdgt 5 Prozent des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen niedrigeren
Ausgabeaufschlag zu berechnen. Die Gesellschaft hat im Verkaufsprospekt Angaben zum
Ausgabeaufschlag nach MafRgabe des § 165 Absatz 3 KAGB zu machen.

2. Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erhoben.

1. Vergltungen, die an die Geselischaft zu zahlen sind:

a) Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jahrliche Verglitung bis
zur Héhe von bis zu 1,35 Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermagens. Der



Durchschnittswert des OGAW-Sondervermégens wird borsentaglich errechnet. Die Vergiitung wird
monatlich anteilig erhoben,

b) Die Gesellschaft kann sich zur Umsetzung der Anlageziele eines Portfoliomanagers bedienen. Der
Portfoliomanager erhalt in diesem Fall bis zu 0,05 Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermégens, der bérsentaglich errechnet wird. Die Vergltung wird durch die
Verwaltungsvergiitung gem, Ziffer 1. a) abgegolten,

c) Die Gesellschaft kann in den Fallen, in denen fir das OGAW-Scndervermt‘)gen gerichtlich oder
auliergerichtlich streitige Anspriiche durchgesetzt werden, eine Vergiitung von bis zu 15 Prozent der fur
das OGAW-Sondervermétgen - nach Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fir das OGAW-
Sondervermagen entstandenen Kosten - vereinnahmten Betrége berechnen.

d) Die Gesellschaft erhalt fur die Anbahnung,  Vorbereitung  und Durchfiihrung  von
Wertpapierdarlehensgeschiften und Wertpapierpensionsgeschaften  fir Rechnung des OGAW-
Sondervermégens eine pauschale Verglitung in Héhe von bis zu 49 Prozent der Ertrage aus diesen
Geschaften. Die im Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfithrung von solchen Geschaften
entstandenen Kosten einschliefllich der an Dritte zu zahlenden Vergiitungen trigt die Gesellschaft.

Die Gesellschaft zahlt aus dem OGAW-Sondervermagen fiir die folgenden Dienstleistungen eine jahrliche
Verglitung an Dritte in Hoéhe von bis zu 0,03 Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermégens, der bérsentéglich errechnet wird. Die Vergitung wird monatlich anteilig erhoben und ist
nicht durch die Verwaltungsvergitung gem. Ziffer 1. a) abgegolten:

a) Marktrisiko- und Liquiditatsmessung gemaR DerivateV
b) Bewertung von Vermdgensgegenstanden
c) Rating der Vermégensgegenstanden

d) Dienstleistungen im Zusammenhang mit dem Einsatz und der Abwicklung von Derivaten oder fiir die
Deckung der hiermit verbundenen Kosten:

- Reporting an die Aufsichtsbehérden (z.B. EMIR-Reporting),
— Anbindung an zentrale Gegenparteien (z.B. CCP-Clearing) und
~ Sicherheitenmanagement durch Collateralmanager

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermagen nach den vorstehenden Ziffern 1. a), 2. a) bis 2.
d) als Verglitung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,38 Prozent des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermagens, der borsentaglich errechnet wird, betragen.

Die Gesellschaft kann je ausgegebenem Anteil ferner eine erfolgsabhéngige Vergitung in Héhe von bis zu
15 Prozent des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Anteilwert
am Anfang der Abrechnungsperiode um 8 Prozent p.a. Ubersteigt (Hurdle Rate), jedoch insgesamt
héchstens bis zu 5 Prozent des Durchschnittswerts  des OGAW-Sondervermégens in  der
Abrechnungsperiode. Ubersteigt die High Water Mark den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode,
so gilt diese als Anfangswert.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01. Januar und endet am 31. Dezember eines Kalenderjahres.

Die erfolgsabhangige Vergitung wird anhand der Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-Methode
berechnet wird, unter Bericksichtigung der Hurdle Rate von 8 Prozent p.a. in der Abrechnungsperiode
ermittelt.

Eine detaillierte Beschreibung der BVI-Methode ist unter
http:f/www.bvi‘de/deistatistikweltlsonderseitenlbvi__methode/index.html und im Verkaufsprospekt
einzusehen.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine angefallene erfolgsabhéngige Vergiitung
je ausgegebenem Anteil zuriickgestellt bzw. bei Unterschreiten der Hurdle Rate oder der High Water Mark
wieder aufgeldst. Die am Ende der Abrechnungsperiode bestehende, zurlickgestelite erfolgsabhingige
Vergutung kann entnommen werden.

Die erfolgsabhingige Vergitung kann nur entnommen werden, wenn der Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode den Hachststand des Anteilwertes des OGAW-Sondervermégens, der am Ende der
funf vorhergehenden Abrechnungsperioden erzielt wurde, Ubersteigt. FOr das Ende der ersten



Abrechnungsperiode nach Auflegung des OGAW-Sondervermégens findet Satz 1 keine Anwendung; fiir das
Ende der zweiten, dritten, vierten und finften Abrechnungsperiode findet Satz 1 mit der MaRgabe
Anwendung, dass der Anteilwert den Hochststand des Anteilwertes am Ende der ein, zwei, drei bzw. vier
vorhergehenden Abrechnungsperioden Ubersteigen muss.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine jahrliche Vergltung von bis zu 0,03 Prozent des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermégens, der bérsentaglich errechnet wird (mindestens EUR
500,- p.m.). Die Vergiitung wird monatlich anteilig erhoben.

Neben den vorgenannten Vergutungen gehen die folgenden Aufwendungen zulasten des OGAW-
Sondervermagens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebiihren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermégensgegenstande im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich vorgeschriebenen
Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt, wesentliche
Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und Riicknahmepreise
und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Aufldsungsberichtes;

o

Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auer im Fall der Informationen
tber Fondsverschmelzungen und der Informationen (iber MaRnahmen im Zusammenhang mit
Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittiung;

e) Kosten fir die Priifung des OGAW-Sondervermt')gens durch den Abschlusspriifer des OGAW-
Sondervermégens;

f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den Regeln des jeweils anwendbaren Steuerrechts ermittelt wurden;

g) im Zusammenhang mit den an die Gesellschatt, die Verwahrstelle und Dritte zu zahlenden Verglitungen
sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende Steuern einschliefifich der im
Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung entstehenden Steuern;

h) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die Gesellschaft fur
Rechnung des OGAW-Sondervermégens sowie der Abwehr von gegen die Gesellschaft zu Lasten des
OGAW-Sondervermégens erhobenen Anspriichen:;

i) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sondervermégen erhoben
werden;

J) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermagen:

k) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw. Nennung eines
VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

I) Kosten fiir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméachtigten;
m) Kosten fiir die Analyse des Anlageerfolges des OGAW—Sondewermbgens durch Dritte.

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Verglitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Sondervermagen die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauRerung von Vermagensgegenstinden entstehenden Kosten
belastet (Transaktionskosten).

Erwerb von Investmentanteilen

Die Geselischaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage und
Riicknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-SondeNermdgen im Berichtszeitraum fiir den Erwerb
und die Ricknahme von Anteilen und Aktien im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb
von Anteilen oder Aktien, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft
verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschatt fiir den Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschlage und Riucknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im
Halbjahresbericht die Vergltung offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist als Verwaltungsvergitung fir



die im OGAW-Sondervermsgen gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.

1. Beiausschuttenden Anteilklassen schittet die Gesellschaft grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres
auf die jeweilige Anteilklasse entfallenden, fur Rechnung des OGAW-Sondervermégens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstige Ertrdge - unter Beriicksichtigung
des zugehérigen Ertragsausgleichs - aus. Realisierte VerduBerungsgewinne - unter Berlicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen werden.

2. Ausschiittbare anteilige Ertrage gemaR Absatz 1 kénnen zur Ausschittung in spateren Geschaftsjahren
insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 Prozent des jeweiligen Wertes
des OGAW-Sondervermogens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage aus
Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen werden.

3. ImInteresse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrage teilweise, in Sonderfillen auch vollsténdig, zur
Wiederanlage im OGAW-Scndervermagen bestimmt werden.

4. Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.
Zwischenausschittungen sind daneben jederzeit zulassig. AuRerdem kénnen Guthaben wahrend des
Geschafisjahres ausgeschittet werden.

5. Beithesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschatft die wahrend des Geschaftsjahres fiir Rechnung des
OGAW-Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstigen Ertrdge - unter Berlicksichtigung des zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die realisierten
VerauRerungsgewinne im OGAW-Sondervermégen wieder an,

Das Geschéftsjahr des OGAW-Sondervermégens beginnt am 01. Oktober und endet am 30. September eines
jeden Jahres.

GemaR § 2 Absatz 5 der BABen darf die Gesellschaft fur das OGAW-SondeNefmdgen in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente folgender Emittenten mehr als 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
anlegen:

- Die Bundesrepublik Deutschland - Als Vertragsstaaten des Abkommens iiber den

- Als Bundeslinder: Europédischen Wirtschaftsraum:

-1
- Baden-Wiirttemberg gfand ;
- Liechtenstein
= Eaysm - Norwegen
- Berlin 9
¢ Brandenkig - Als Mitgliedstaaten der Organisation fur
- Bremen . . p
i wirtschaftliche Zusammenarbeit und
) g Entwicklung, die nicht Mitglied des EWR sind:
- Hessen
- Mecklenburg-Vorpommern - Australien
- Niedersachsen - Chile
- Nordrhein-Westfalen - lsrael
- Rheinland-Pfalz - Japan
- Saarland - Kanada
- Sachsen - Mexiko
- Sachsen-Anhalt - Neuseeland
- Schieswig-Holstein - Schweiz
- Thiringen - Sudkorea
- Turkei
- Europiische Union - Vereinigte Staaten von Amerika

- Als internationale Organisationen, der



- Als EU-Mitgliedstaaten: mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehért:

- Belgien - EURATOM
- Bulgarien

- Dénemark

- Estland

- Finnland

- Frankreich

- Griechenland

- GroRbritannien
- lrland

- ltalien

- Kroatien

- Lettland

- Litauen

- Malta

- Polen

- Luxemburg

- Niederlande

- Osterreich

- Portugal

- Rumanien

- Schweden

- Slowakei

- Slowenien

- Spanien

- Tschechische Republik
- Ungamn

- Republik Zypern



