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Mitteilung an alle Anteilseigner der Adviser | Albrech Fonds:

Anbei finden Sie die Information der Fondsgeselischaft, folgende Fonds sind betroffen:

LU0107901315 Adviser | Albrech & Cie Optiselect - P Cap

Details kénnen Sie der beigefiigten Anlage entnehmen. Falls Ihre Kunden diesen Anderungen nicht
zustimmen und die Mdglichkeit besteht, die Anteile ohne Gebiihren seitens der Fondsgesellschaft
zuriickzugeben, kénnen Sie den Verkauf der Anteile direkt in MoventumOffice erfassen.

Bitte nehmen Sie zur Kenntnis, dass fur die Abwicklung dieser Auftrdge die im Preis- und
Leistungsverzeichnis von Moventum ausgewiesenen Gebihren und die auf MoventumOffice
angegebenen Annahmeschlusszeiten gelten.
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HINWEIS:
Dies ist eine Mitteilung welche im Sinne des § 298 Absatz 2 KAGE
den Anlegern unverziglich zu iibermittein ist.

ADVISER | FUNDS
Société d'Investissement & Capital Variable
R.C.S. Luxembourg B 72483
1B, rue Gabrie! Lippmann - L-5365 Munsbach

MITTEILUNG AN DIE AKTIONARE DER
ADVISER | FUNDS

mit dem Teilfonds
ADVISER | FUNDS - Albrech & Cie. Optiselect . .-
(Aktienklasse P-Aktien ISIN: LU0107901315)
(Aktienklasse A-Aktien ISIN: LU0OB17173314)
(Aktienklasse S-Aktien ISIN: LU1732773855)

Die Aktionare der ADVISER | FUNDS (.JInvestmentgeselischaft) haben auf der auflerordentlichen
Generalversammiung vom 21. November 2019 der Satzungs&nderung und damit einhergehend den
nachfolgend aufgefiihrten Anderungen zugestimmt. Die folgenden Anderungen treten zum 01. Januar 2020
in Kraft,

Der Verkaufsprospekt, der Anhang des Verkaufsprospektes und die Satzung des Fonds wurden tberarbeitet
und aktualisiert, wodurch sich die folgenden Anderungen ergeben:

1. Anderung des Namens der Investmentgeselischaft sowie des Teilfonds:

Name der Investmentgesellschaft bis zum Name der Investmentgesellschaft ab dem
31. Dezember 2019 01. Januar 2020

ADVISER | FUNDS Albrech & Cie.

Name des Teilfonds bis zum Name des Teilfonds ab dem

31. Dezember 2019 01. Januar 2020

ADVISER | FUNDS - Albrech & Cie. Albrech & Cie. — Optiselect Fonds
Optiselect Fonds

2. Allgemeine Standardanpassungen im Verkaufsprospekt, im Anhang des Verkaufsprospekts sowie
in der Satzung.

3. Dem Teilfonds wird zukiinftig anstelle einer Portfoliomanagementgebihr eine Verwaltungsvergttung
belastet. Diese Umsteliung fGhrt zu keiner Mehrbelastung auf Ebene des Teilfonds.

4. Anderung der Regelungen bezuglich der Einstellung der Berechnung des Aktienwertes:

Die Verwaltungsgeselischaft ist berechtigt, fur einen Teilfonds die Berechnung des Aktienwertes

zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich

machen und wenn die Einstellung unter Berlicksichtigung der Interessen der Aktionare gerechtfertigt

ist, insbesondere:

a. wahrend der Zeit, in weicher eine Bérse oder ein geregelter Markt, an denen ein wesentlicher Teil
der Vermégenswerte des jeweiligen Teilfonds notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auRer
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an gewthnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschrénkt wurde oder ein Handel in einem Umfang
nicht maglich ist, der die Bestimmung angemessener Kurse ermaglicht;

. wenn die gewdhnlich fur die Wenrtbestimmung der Vermégenswerte eines Teilfonds verwendeten
Informations- oder Berechnungsquellen nicht verfigbar sind;

. wahrend eines Zeitraums, in dem ein Ausfall oder eine Fehlfunktion des Kommunikationsnetzes
oder der verwendeten [T-Einrichtungen auftritt, die ublicherweise fir die Bestimmung des Preises
oder des Wertes des Vermdégens eines Teilfonds verwendet werden, oder die fiir die Berechnung
des Nsttoinventarwertes pro Anteil erforderlich sind;

. wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbeschrankungen oder sonstige Einschrankungen die
Ausfihrung von Transaktionen eines Teilfonds verhindern oder der Ausfihrung von Transaktionen
zu den fur solche Transaktionen normalen Wechselkursen und Bedingungen entgegenstehen:

. wenn Umtausch- oder Kapitaltransferbeschrénkungen oder sonstige Einschrankungen die
Ruckfuhrung von Vermégenswerten eines Teilfonds zur Leistung von Zahiungen fur die
Ricknahme von Anteilen verhindern oder der Ausfihrung einer solchen Risckfuhrung zu den fur
derartige Ruckfuhrungen normalen Wechselkursen und Bedingungen entgegenstehen;

wenn das rechtliche, politische, wirtschaftliche, militarische oder monetare Umfeld oder ein Fall
héherer Gewalt verhinderi, dass Vermdgen eines Teilfonds in der iiblichen Weise zu verwalten
und/oder die angemessene Ermittiung des Vermdgens verhindert;

. wenn aus einem anderen Grund die Preise oder Vermdgenswerte eines Teilfonds nicht zeitnah
oder genau ermittelt werden kénnen oder wenn es aus sonstigen Griinden unméglich ist, die
Vermbgenswerte eines Teilfonds in der (blichen Weise undfoder ohne wesentliche
Beeintréchtigungen der Interessen der Anteilinhaber zu verduRern;

. im Falle einer Mitteilung an die Anteilinhaber zum Zwecke der Aufldsung und Liquidation des Fonds
oder zur Information der Anteilinhaber (iber den Ablauf der Liquidation eines Teilfonds oder einer
Anteilklasse und ganz allgemein wahrend des Liguidationsprozesses des Fonds, eines Teilfonds
oder einer Anteilklasse;

wéhrend des Verfahrens zur Festlegung der Umtauschverhditnisse im Rahmen einer
Verschmelzung, einer Einbringung von Vermdégenswerten, einer Vermogens- oder
Anteilaufspaltung oder anderer restrukturierender Geschafte:

wéhrend eines Zeitraums, in dem der Handel mit Anteilen eines Teilfonds oder einer Anteilklasse
an einer relevanten Borse, an der die Anteile notiert sind, ausgesetzt, eingeschrénkt oder

geschlossen ist;

. in Ausnahmeféllen, wenn die Verwaltungsgesellschaft es fir notwendig hélt, um irreversible
negative Auswirkungen auf den Fonds, einen Teilfonds oder eine Anteilklasse abzuwenden, unter
Beachtung des Grundsatzes der fairen Behandlung der Anteilinhaber in inrem besten Interesse;

in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Uber Anlagen eines Teilfonds nicht verfiigen kann
oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekéufe oder -verkaufe frei zu transferieren oder
die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemaf durchzufiihren;

.wenn auf Ebene eines Master-OGAWS, ob auf eigener Initiative oder auf Nachfrage der
zustandigen Aufsichtsbehtrde, die Ausgabe und Ricknahme seiner Anteile ausgesetzt wurde, so
kann auf Ebene des als Feeder aufgesetzten Teilfonds die Berechnung des Nettoinventarwertes
wahrend eines Zeitraumes der dem Zeitraum der Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwertes auf Ebene des Master-OGAW entspricht, ausgesetzt werden;

. in Fallen, wo die Berechnung von Fondsanteilen sowie Zertifikaten, in die die
Investmentgesellschaft und/oder das jewesilige Teilfondsvermogen angelegt ist, ausgesetzt wurde
und keine aktuelle Bewertung der Fondsanteile sowie Zertifikate zur Verfligung steht.

Solange die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie eingestellt ist, wird auch die Ausgabe,
Ricknahme und der Umtausch von Aktien zeitweilig eingestellt. Die zeitweilige Einstellung der
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie innerhalb eines Teilfonds fihrt nicht zur zeitweiligen
Einstellung hinsichtlich anderer Teilfonds, die von dem betreffenden Ereignis nicht beriihrt sind.



Alle Aktiongre, insbesondere Aktiondre welche einen Zeichnungsantrag bzw. Ricknahmeauftrag
oder einen Umtauschantrag gestellt haben, werden von einer Einstellung der Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Aktie unverzlglich benachrichtigt und nach Wiederaufnahme der
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie unverziglich davon in Kenntnis gesetzt. Wahrend
die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie eingestelit ist, werden Zeichnungsantrage bzw.
Rucknahmeauftrége oder Umtauschantrége nicht ausgefihrt.

Zeichungs-, Rucknahme-, bzw. Umtauschantrdge verfalien im Falle einer Einsteliung der
Berechnung des Nettoinventarwertes automatisch. Der Aktiondr bzw. potentielle Aktion&r wird
dariiber informiert, dass nach der Wiederaufnahme der Berechnung des Nettoinventarwertes die
Zeichnungs-, Ricknahme-, bzw. Umtauschantrdge erneut eingereicht werden missen,

Der Investmentgesellschaft resp. den Teifonds konnen kinftig, sofern anwendbar, zusatzlich
folgende Kosten in Rechnung gestelit werden:

a) Gebihren in- und auslandischer Aufsichtsbehdrden sowie Vergltungen, Auslagen und sonstige
Kosten der Zahistellen, der Vertriebsstelien sowie anderer im Ausland notwendig einzurichtender
Stellen, die im Zusammenhang mit dem jewsiligen Teilfondsvermégen anfallen;

b) Kosten fur Performance-Attribution;

c) Kosten fiir die Bonitatsbeurteilung der Investmentgeselischaft bzw. der Teilfonds durch national und
international anerkannte Ratingagenturen;

d) Auslagen eines etwaigen Anlageausschusses sowie Kosten fr Interessenverbénde und laufende
Kosten im Zusammenhang mit einer etwaigen Bérsenzulassung;

@) Alle anderen auRerordentlichen oder unregelmafiigen Ausgaben, welche Ublicherweise zu Lasten
der Teilfondsvermdgen gehen, wie u. a. Kosten fir die Bearbeitung von
Quellensteuerriickforderungsverfahren und fondsspezifischen Reports;

f) Alle fremden Verwaltungs- und Verwahrungsgebihren, die von anderen Korrespondenzbanken
und/oder Clearingstellen (z.B. Clearstream Banking S.A.) fur die Verm&genswerte des jeweiligen
Teilfonds in Rechnung gestelit werden, sowie alle fremden Abwickiungs-, Versand- und
Versicherungsspesen, die im Zusammenhang mit den Wertpapiergeschaften des jeweiligen
Teilfonds in Fondsanteilen anfallen;

g} Die Transaktionskosten der Ausgabe und Riicknahme van Aktien {sofern einschldgig);

h) Die Verwaltungsgebihren, die fiir die investmentgeselischaft bzw. einen Teilfonds bei Behtrden zu
entrichten sind, insbesondere die Verwaltungsgebihren der CSSF und anderer Aufsichtsbehdrden
anderer Staaten sowie die Gebihren flr die Hinterlegung der Dokumente der
Investmentgesellschaft;

iy Versicherungskosten;
i) Auslagen des Verwaltungsrates der Investmentgeselischaft und der Verwaltungsgesellschaft;

k) generelie Betriebskosten;

) Direkte und indirekte Kosten, die beim Einsatz von Techniken zur effizienten Porifolioverwaltung
einschlieBlich Sicherheitenverwaltung anfallen. Vor Entstehung dieser Kosten wird eine
wirtschaftliche Abwagung hinsichtlich méglicher Kosten und Ertrage im Interesse der Anteilseigner
des Fonds getroffen. Die Kosten und Gebuhren, die im Zusammenhang mit Einsatz von Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung entstehen, werden im Jahresbericht des Fonds aufgefihrt. Bei
den Parteien, die direkte und indirekte Kosten im Zusammenhang mit dem Einsatz von Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung erhalten, kann es sich auch um zur Verwaltungsgesefischaft
und/oder zur Verwahrstelle gehérige erstklassige Kredit- oder Finanzinstitute bzw. auch um die
Verwahrstelle selbst handeln;

m) Kosten fiir die Risikomessurig;

n) Kosten fir die Bewertung von Vermdgensgegenstanden der Investmentgesellschaft, Diese Kosten
werden monatlich anteilig erhoben und werden nicht durch die Verwaltungsvergitung abgegoiten;

o) Kosten fir die etwaige Durchsetzung von gerichtlichen oder aulergerichtlichen streitigen

3



Ansprachen der Investmentgeselischaft in Hohe von bis zu 5% der vereinnahmten Betrdge, nach
Abzug und Ausgleich der aus diesem Verfahren fir die Investmentgesellschaft entstandenen

Kosten;

Anpassung der erfolgsabhéngigen Vergiitung:

Erfolgsabhingige Vergltung bis zum
31. Dezember 2019

Erfolgsabhéngige Vergltung ab dem _}
01. Januar 2020

Ferner ist die Verwaltungsgesellschaft berechtigt
fir die Aktienklassen P und A, pro Monat eine
erfolgsabhéingige  Vergitung (,Performance-
Fee") zu erhalten, sofern eine Qutperformance
des um Ausschittungen oder
Kapitalma3hahmen bereinigten  Anteilwertes
gegenlber der Wertentwicklung der Benchmark
bestehend aus 80% MSCI All Countries World
Index Net EUR (Bloombergticker: M7WD) und
20% MSCl Europe Index (Bloombergticker:
MXEU) erzielt wurde und eine Wertsteigerung
gegenliber der bisherigen high-watermark
vorliegt.

Die erfolgsabhéngige Vergitung betragt 10% der
Outperformance und wird jeden Bewertungstag
auf der Basis der durchschnittichen Anzahi
umlaufender Anteile berechnet und monatlich
nachtraglich ausgezahit.

Der um Ausschittungen oder
Kapitalmafinahmen bereinigte Anteilwert am En-
de des abgelaufenen Monats bildet die Basis fiir
die Indizierung der Benchmark bestehend aus
80% MSCI All Countries World index Net EUR
(Bloombergticker; M7WD) und 20% MSCI
Europe Index (Bloombergticker: MXEU) zur
Berechnung der erfolgsabhangigen Vergitung
flr den darauf folgenden Monat. In einem Monat
netto erzielte Wertminderungen werden auf
zukinftige Monate vorgetragen, so dass eine
erfolgsabhéngige Vergltung erst anfallt, wenn
der um Ausschuttungen oder Kapitalmafinahmen
bereinigte Anteilspreis am Ende eines Monats
einen neuen Hochststand erreicht hat (,high-
watermark"),

Die Gesellschaft kann fur die Verwaltung des
Sondervermégens ferner eine erfolgsabhéngige
Vergltung in H8he wvon bis zu 10%
(Hochstbetrag) des Betrages erhalten, um den
die Anteilwertentwicklung die Entwicklung des
Vergleichsindex am Ende einer
Abrechnungsperiode  Obersteigt  (Outperfor-
mance Uber den Vergleichsindex), hdchstens
jedoch bis zu 10% des Durchschnittswerts des
Sondervermogens in der Abrechnungsperiode.
Als Vergleichsindex wird 80% MSCI All Countries
World index Net EUR (Bloombergticker: M7WD)
und 20% MSC! Europe index (Bloombergticker:
MXEU) festgeleqgt.

Die erfolgsabhidngige Vergltung kann nur
entnommen werden, wenn der Anteilwert am
Ende der Abrechnungsperiode den Héchststand
des Anteilwertes des Sondervermégens, der am
Ende der vorhergehenden Abrechnungsperi-
oden erzielt wurde, Ubersteigt (.High-
watermark®).

Die erfolgsabhéngige Vergitung wird anhand der
Anteilwertentwicklung, die nach der BVI Methode
berechnet wird, in der Abrechnungsperiode (ggf.
unter  Berlicksichtigung des  vereinbarten
zusatzlichen Schwellenwertes) ermittelt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 01.09. und
endet am 31.08. eines Kalenderjahres.
Entsprechend dem Ergebnis eines téglichen
Vergleichs wird eine angefallene
erfolgsabh&ngige Vergiitung im
Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zu-
rickgestellt bzw. bei Unterschreiten der
vereinbarten Wertsteigerung oder der ,High-
watermark” wieder aufgeldst. Die am Ende der
Abrechnungsperiode bestehende,
zurlickgestellte  erfolgsabhangige Vergiitung
kann entnommen werden,

Der Vertriebsstellenvertrag mit der Albrech & Cie. Vermdgensverwaltung AG wurde einvernehmiich

aufgehoben.



Aktieninhaber, die mit den Anderungen ab Punkt 4. nicht einverstanden sind, haben die Mdglichkeit, ihre
Aktien kostenlos innerhalb von 30 Tagen, beginnend ab dem Tag der Mitteilung, an den Teilfonds
zurickzugeben,

Der geénderte Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen sind ab sofort am Sitz der
Investmentgeselischaft, der Verwaltungsgesellschaft, den Zahl- und Informationsstelien sowie der
Verwahrstelle kostenlos erhéltlich.

Luxemburg, im November 2019



