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Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Frankfurt am Main
Anderung der Besonderen Anlagebedingungen
fiir das OGAW-Sondervermégen
ProfitlichSchmidlin Fonds Ul

(ISIN DEOOOA1TW9A36; DEOOOATW9A28; DEOOOA2H7PB6 )

Zum 01.02.2020 werden die Besonderen Anlagebedingungen fiir das oben genannte OGAW-Sonder-
vermbgen in den §§ 2 und 7 geéndert.

In § 7 Absatz 5 wird der Wortlaut der erfolgsabhingigen Vergltung in redaktioneller Weise angepasst
um deutlicher zu machen, dass Berechnungsgrundlage fir eine erfolgsabhéngige Vergiitung die
Wertsteigerung des Sondervermdgens in der jeweiligen Abrechnungsperiode ist.

Darliber hinaus wird der Wortlaut der in § 2 Absatz 2 der Besonderen Anlagebedingungen geregelten
Mindestinvestitionsquote in die dort genannten Kapitalbeteiligungen gemiR InvStG redaktionell an
die aktuelle Verwaltungspraxis der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht angepasst.

Inhaltiiche Anderungen der Anlagebedingungen ergeben sich hierdurch nicht,

Nachfolgend finden Sie die ab dem 01.02.2020 geltenden Besonderen Anlagebedingungen:

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,

{nachstehend ,,Geselischaft" genannt)
fiir das von der Geselischaft verwaltete
Sondervermogen gemaf der OGAW-Richtlinie
ProfitlichSchmidlin Fonds U,
die nur in Verbindung mit den fiir dieses Sondervermégen
ven der Gesellschaft aufgestellten
Allgemeinen Anlagebedingungen

gelten.



§1

§1a

§2

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

Vermobgensgegenstinde

Die Gesellschaft darf fir das OGAW-Sondervermégen folgende Vermdgensgegenstande er-
werben:

oo s Wy

Wertpapiere gemaf § 5 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Geldmarktinstrumente geméfs § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Bankguthaben gemaR § 7 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
Investmentanteile gemal § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

Derivate gemaR § 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen,

Sonstige Anlageinstrumente gemal § 10 der Aligemeinen Anlagebedingungen.

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte

Wertpapier-Darlehens- und Pensionsgeschafte gemnaf den §§ 13 und 14 der Allgemeinen An-
tagebedingungen werden nicht abgeschlossen,

Anlagegrenzen

(n

(2)

Das OGAW-Sondervermégen darf volistandig aus Wertpapieren gemaR § 1 Nr. 1 beste-
hen.

Mindestens 25 % des Wertes des Aktivwvermdgens (die Hohe des Aktivwermdgens be-
stimmt sich nach dem Wert der Vermadgensgegenstande des Investmentfonds im Sinne
des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz (InvStG) ohne Berlcksichtigung von Verbindlich-
keiten) des OGAW-Sondervermdgens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2
Abs. 8 Nr. 1, 3 und 4 InvStG angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fur
das OGAW-Sondervermégen erworben werden kénnen {Mischfonds im Sinne des § 2
Abs. 7 InvStG). Dabei kénnen die tatsdchlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-In-
vestmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 InvStG, die nach diesen Anlagebedingun-
gen fir das OGAW-Sondervermdgen erworben werden kénnen, beriicksichtigt werden.

Der Erwerb von Geldmarktinstrumenten ist bis zu 75 % des Wertes des QGAW-Sonder-
vermagens und nur nach MaRgabe des § 6 der Allgemeinen Anlagebedingungen még-
lich,

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten dirfen Uber 5 % hinaus
his zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens erworben werden, wenn der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 % des Wer-
tes des OGAW-Sondervermégens nicht Gbersteigt,

Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Bundesrepublik
Deutschtand mehr als 35 % des Wertes des OGAW-Sondervermagens anlegen.

Bis zu 75 % des Wertes des OGAW-Sondervermdgens dirfen in Bankguthaben nach
MaBgabe des § 7 Satz 1 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden,

Bis zu 10 % des Wertes des OGAW-Sondervermbgens dirfen in Investmentanteilen nach
Mafigabe des § 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen gehalten werden. Die Gesell-
schaft wahlt die zu erwerbenden Investmentanteile entweder nach den Anlagebestim-
mungen bzw. nach dem Anlageschwerpunkt dieser Anteile oder nach dem letzten Jahres-



oder Halbjahresbericht der nvestmentanteile aus. Es kénnen alle zulassigen Arten von
Anteilen an inldndischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital sowie von Anteilen an EU-OGAW und von EU-Verwaltungsgesell-
schaften oder ausléndischen Verwaltungsgesellschaften verwalteten offenen Investment-
vermaogen, die keine EU-OGAW sind, erworben werden. Der Anteil des OGAW-Sonder-
vermégens, der hochstens in Anteilen der jeweiligen Art gehalten werden darf, ist auf
die Anlagegrenze nach Satz 1 beschrénkt. Die in § 11 Abs. 9 der Allgemeinen Anlagebe-
dingungen genannten Grenzen bleiben unberiihrt. Anteile an Feederfonds gemaR § 1
Abs. 19 Nr. 11 KAGB werden fur das OGAW-Sondervermdgen nicht erworben.

§ 3 Anlageausschuss

§4

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das OGAW-Sondervermdgen des Rates eines Anlage-
ausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

Anteilklassen

(1

(2)

3)

)

Fir das OGAW-Sondervermdgen konnen Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2 der All-
gemeinen Anlagebedingungen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwen-
dung, des Ausgabeaufschlages, der Wéhrung des Anteilwertes einschlieflich des Einsat-
zes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Verwaltungsvergitung, der Verwahrstellen-
vergUtung, der erfolgsabhangigen Vergltung, der Vergltung fiir die Verwaltung von De-
rivate-Geschaften und Sicherheiten fUr Derivate-Geschéfte, der Vertriebsgesellschaft, der
Mindestanlagesumme oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bil-
dung von Anteilklassen ist jederzeit zulassig und liegt im Ermessen der Geselischaft.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im Verkaufsprospekt als auch im Jahres-
und Halbjahresbericht einzeln aufgezéhlt, Die die Anteilklassen kennzeichnenden Ausge-
staltungsmerkmale (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag, Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsvergitung, Verwahrstellenvergiitung, erfolgsabhangige Verglitung, Vergii-
tung fur die Verwaltung von Derivate-Geschaften und Sicherheiten fir Derivate-Ge-
schifte, Vertriebsgesellschaft, Mindestanlagesumme oder eine Kombination dieser Merk-
male) werden im Verkaufsprospekt und im Jahres- und Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéften ausschlieRlich zugunsten einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen mit einer Wah-
rungsabsicherung zugunsten der Wahrung dieser Anteilklasse (Referenzwahrung) darf
die Gesellschaft auch unabhéngig von § 9 der Aligemeinen Anlagebedingungen Derivate
im Sinne des § 197 Abs. 1 KAGB auf Wechselkurse ader Wihrungen mit dem Ziel einset-
zen, Anteilwertverluste durch Wechselkursverluste von nicht auf die Referenzwahrung
der Anteilklasse lautenden Vermégensgegenstédnden des OGAW-Sondervermégens zu
vermeiden,

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Kosten der Auf-
legung neuer Anteilklassen, Ausschiittungen (einschlieRlich der aus dem Fondsvermdagen
ggf. abzufihrenden Steuern), die in Absatz 1 genannten Vergitungen und die Ergebnisse
aus Wahrungskurssicherungsgeschéften, die auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen,
ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieBlich dieser Anteilklasse zugeordnet wer-
den.



ANTEILE, AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND

KOSTEN

§5 Anteile

§6

§7

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des OGAW-Sondervermdégens
in Hohe ihrer Anteile als Miteigentlimer nach Bruchteilen beteiligt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

(1) Der Ausgabeaufschiag betragt 5,00 % des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, fir
das OGAW-Sondervermd&gen oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren
Ausgabeaufschiag zu berechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages ab-
zusehen. Die Gesellschaft gibt fur jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und
im Halbjahresbericht die erhobenen Ausgabeaufschidge an.

(2) Die Ricknahme erfolgt zum Anteilwert. Ein Riicknahmeabschlag wird nicht erhoben.

Kosten

(1) Verglitungen, die der Gesellschaft aus dem OGAW-Sondervermdgen zustehen:

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung des OGAW-Sondervermogens eine vierteljahr-
lich zahlbare Verglitung in Hohe von bis zu einem Viertel aus 1,75 % p.a. des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungspe-
riode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Es steht der
Gesellschaft frei, fir das CGAW-Sondervermdgen oder flir eine oder mehrere Anteilklas-
sen eine niedrigere Vergltung zu berechnen oder von der Berechnung einer Verglitung
abzusehen. Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres-
und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung an.

{2) Vergiitungen, die aus dem OGAW-Sondervermdgen an Dritte zu zahlen sind.

a)

31

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Anlagebera-
tungs- oder Asset Management-Gesellschaft bedienen. Die VergUtung der Anlagebe-
ratungs- oder Asset Management-Gesellschaft wird von der Verwaltungsvergiitung
gemaR Absatz 1 ahgedeckt.

Die Gesellschaft kann sich bei der Verwaltung von Derivate-Geschaften und Sicherhei-
ten fur Derivate-Geschafte der Dienste Dritter bedienen. In diesern Fail erhalten diese
Dritten zusammen eine viertelidhriich zahlbare Vergitung in Hdhe von bis zu einem
Viertel aus 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Son-
dervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewer-
tungstages errechnet wird. Es steht der Gesellschaft frei, das OGAW-Sondervermégen
oder eine oder mehrere Anteilklassen mit einer niedrigeren Verglitung zu belasten oder
von der Belastung mit einer solchen VergUtung abzusehen. Diese Vergltungen werden
von der Verwaltungsvergltung nicht abgedeckt und somit von der Gesellschaft dem
OGAW-Sondervermogen zusatzlich belastet. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilkasse
im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahreshericht die erhobenen Verglitungen fir
diese Dritten an.

Die Verwahrstelle erhalt fir ihre Tatigkeit eine vierteljahrlich zahlbare Vergltung in Hohe
von bis zu einem Viertet aus 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden
Bewertungstages errechnet wird. £s steht der Verwahrstelle frei, fir das OGAW-Sonder-
vermogen oder fiir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Vergiitung in



Rechnung zu stellen oder von der Berechnung einer Verglitung abzusehen. Die Gesell-
schaft gibt fiir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht
die erhobene Verwahrstellenvergitung an.

{4) Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Ab-
satzen 1, 2 Buchstabe b) und 3 als Verglitungen entnommen wird, kann insgesamt bis
zu 1,95 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sonderverma-
gens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages er-
rechnet wird, betragen.

(5) Ferner kann die Gesellschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhéngige Vergiitung
in Héhe von bis zu 15 % des Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer
Abrechnungsperiode den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um 5 %
(.Hurdle Rate") ibersteigt, jedoch insgesamt héchstens bis zu 10 % des durchschnittli-
chen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode,
der aus den Werten am Ende eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Satz 1 gilt
im Falle der Bildung von Anteilklassen entsprechend fur die jeweilige Anteilklasse. Ist der
Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der Hochststand des Anteil-
wertes des OGAW-Sondervermogens bzw. der jeweiligen Anteilklasse, der am Ende der
funf vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,High Water
Mark"), so tritt zwecks Berechnung der Anteilwertentwicklung nach Satz 1 die High
Water Mark an die Stelle des Anteilwerts zu Beginn der Abrechnungsperiode. Existieren
fur das OGAW-Sondervermégen bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als ftinf voran-
gegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des Vergiitungsan-
spruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden beriicksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Februar und endet am 31, Januar eines jeden
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflequng des OGAW-
Sondervermégens bzw. der jeweiligen Anteilklasse und endet am zweiten 31. Januar, der

der Auflegung folgt
Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVi-Methode zu berechnen'.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefal-
lene erfolgsabhéngige Verglitung im OGAW-Sondervermogen je ausgegebenen Anteil
zurdckgestelit oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend aufgeldst. Aufge-
toste RUckstellungen fallen dem OGAW-Sondervermagen zu. Eine erfolgsabhangige Ver-
gltung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Rickstellungen gebildet

wiurden

Es steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermdgen eder fiir eine oder mehrere
Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhéngige Vergltung zu berechnen oder von der
Berechnung einer erfolgsabhangigen Vergiiung abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir
jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht die erhobene

erfolgsabhéngige Vergltung an,

(6) Neben den vorgenannten Vergltungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermogens:

a) bankibliche Depot- und Kontogeblhren, gyf. einschlieRlich der bankiiblichen Kos-
ten flr die Verwahrung ausldndischer Vermaogensgegenstande im Ausland;

1 Eine Erauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband investment und Asset Management e.V,

verdffentlicht (www.bvi.de).



b) Kosten fir den Druck und Versand der flr die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresherichte, verkaufsprospekt,
wesentliche Anlegerinformationen);

©)  Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen oder Thesaurierungen und des Auf-
losungsberichtes;

d) Kosten der £rstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufler im
Fall der Informationen Gber Fondsverschmelzungen und der Informationen ber
Mafinahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermégens durch den Abschlussprifer des
OGAW-Sondervermogens;

f)  Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regein des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft flir Rechnung des OGAW-Sondervermagens sowie der Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens erhobenen Anspri-
chen;

h)  Geblihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sonder-
vermogen erhoben werden,

i) Kosten fiir Rechis- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Scondervermbgen;
) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollmachtigten;

k) Kosten fUr die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermdgens durch
Dritte;

h im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zah-
lenden Verglitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschlieRlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung
entstehenden Steuern,

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Son-
dervermdgen die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerduBerung von Verma-
gensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-
aufschldge und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermégen
im Berichtszeitraum fUr den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen und Aktien im Sinne
des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indi-
rekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit
der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare ader mittelbare Beteiligung ver-
bunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den Erwerh und die
Racknahme keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschldge berechnen. Die Gesell-
schaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die
dem OGAW-Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen Verwal
tungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft,
mit der dig Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist als Verwaltungsvergltung fur die im OGAW-Sondervermégen gehaltenen
Anteile oder Aktien berechnet wurde.



ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSIAHR

§ 8 Thesaurierung der Ertrdge

§9

§ 10

Bei thesaurierenden Anteilklassen legt die Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres fur
Rechnung des OGAW-Sondervermagens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwen-
deten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Berlcksichtigung des zugehérigen
Ertragsausgleichs — sowie die realisierten VerduBerungsgewinne im OGAW-Sondervermédgen
anteilig wieder an,

Ausschiittung

(M)

(3)

4

Bei ausschiittenden Anteilklassen schuttet die Gesellschaft grundsétzlich die wahrend des
Geschaftsjahres auf die jeweilige Anteilkiasse entfallenden, fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten anteiligen
Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrage — unter Bertcksichtigung des zugehérigen Fr-
tragsausgleichs — aus. Realisierte VerduBerungsgewinne — unter Berlicksichtigung des zu-
gehdrigen Ertragsausgleichs — konnen anteilig ebenfalls zur Ausschiittung herangezogen
werden.

Ausschlttbare anteilige Ertrage gemdR Absatz 1 kénnen zur Ausschiittung in spateren
Geschiftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrige
15 % des jeweiligen Wertes des OGAW-Sondervermégens zum Ende des Geschaftsjahres
nicht Ubersteigt. Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen vollstandig vorgetragen wer-
den.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrige teilweise, in Sonderfallen
auch vollstandig zur Wiederanlage im OGAW-Sondervermdgen bestimmt werden,

Die Ausschittung erfolgt jéhrfich innerhatb von vier Monaten nach Schluss des Geschéafts-
jahres. Zwischenausschittungen kénnen fir einzelne Anteilklassen vorgesehen sein.

Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-Sondervermogens beginnt am 1. Dezember und endet am
30. November des folgenden jahres.

Frankfurt am Main, Oktober 2019

Universal-Investment-Gesellschaft mbH



