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Pustfach 60 0% 45, 22209 Hamburg

WohnSelect
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg

Wichtige Mitteilung an unsere Anlegerinnen / Anleger
Anderung der Allgemeinen- und Besonderen Anlagebedingungen fiir das Sondervermégen

»WERTGRUND WohnSelect D* (WKN A1CUAY /ISIN: DEGO0OA1CUAYQ)

Die WohnSelect Kapitalverwaltungsgeselischaft mbH &ndert die Aligemeinen- und Besonderen
Anlagebedingungen fiir das o. g. Sondervermdogen.

Die Firmierung der Kapitalverwaltungsgesellschaft wird in den Aligemeinen- und Besonderen
Anlagebedingungen angepasst. ‘Pramerica Property Investment GmbH, Minchen® wird durch
“WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg” ersetzt.

Dariber hinaus werden redaktionelie Anderungen in §§ 6, 7, 10, 16, 17, 18 der Aligemeinen Anlage-
bedingungen vorgenommen.

Die aktuellen Allgemeinen Anlagebedingungen finden Sie ab dem 15. Mérz 2020 auf der Homepage
www.wohnselect.de unter ‘Offizielle Dokumente” / "Verkaufsprospekt”, dort im entsprechenden
Kapitel.

“§ 12 Kosten' der Besonderen Anlagebedingungen wird unbenannt in *§ 12 Vergitungen,
Aufwendungen und Transaktionskosten” und weitgehend neu gefasst. Die Anpassungen erfolgen
aufgrund aufsichtsrechtlicher Vorgaben der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

In § 12 Absatz 1 Buchstabe a) wird die Vergltung der WohnSelect Kapitalverwaltungsgesellschaft
mbH angepasst. Sie erhalt ab dem Stichtag 1. Juli 2020 eine jéhrliche Vergitung in Hohe von bis zu
140 % des durchschnittichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der
Abrechnungsperiode. Mit dieser Anderung wird die Berechnung der Vergltung vom
Bruttoinventarwert (also im Wesentlichen der Verkehrswert der Vermogensgegensténde) auf den
Nettoinventarwert (im Wesentlichen der Verkehrswert der Vermogensgegenstande abziglich der
Verbindlichkeiten) umgestelit. Mit der Anderung der Bemessungsgrundlage fur die Vergitung einher
geht eine Erhéhung des Vergitungssatzes, um Mindereinnahmen der Verwaltungsgeselischaft zu
vermeiden.

Dartiber hinaus werden redaktionelle Anderungen in § 1, 10, 13 der Besonderen Anlagebedingungen
vorgenommen,

Die Bundesanstait fir Finanzdienstleistungsaufsicht hat die Anderungen der Anlagebedingungen
bereits genehmigt. Sie treten mit Wirkung zum 15. Marz 2020 in Kraft.

Die Anderungen der geénderten Kostenregelungen (§ 12 der Besonderen Anlagebedingungen)
treten hingegen erst am 1. Juli 2020 in Kraft.

Bitte finden Sie nachstehend die geénderten Besonderen Anlagebedingungen abgedruckt.

Hamburg, den 6. Mérz 2020

Die Geschaéftsleitung

WohnSelect Gaschéttsfiinrung: Pastfach 0 0% 45 Telefon +49 40 300 570
Kapitalverwaltungsgeselischaft mbH  Marcus Kemmner, Ralph Petersdor] 22208 Hamburg Telefax «49 40 3005766 70
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, BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaitnisses zwischen
den Anlegern und der
WohnSelect Kapitalverwaltungsgeselischaft mbH, Hamburg,
(.Gesellschaft")
fur das von der Gesellschaft verwaltete

immobilien-Sondervermogen

WERTGRUND WohnSelect D,

die nur in Verbindung mit den
fur dieses Sondervermdgen

von der Gesellschaft aufgesteliten

Aligemeinen Anlagebedingungen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

§ 1 Immobilien

1. Die Gesellschaft darf fir das Sondervermogen folgende in der Bundesrepublik Deutschiand
belegene Immobilien im gesetzlich zulassigen Rahmen (§ 231 Absatz 1 KAGB) erwerben:

a) Mietwohngrundstucke, Geschaftsgrundsticke und gemischt genutzte Grundstiicke;
b) Grundsticke im Zustand der Bebauung bis zu 20 % des Wertes des Sondervermdgens;

¢) unbebaute Grundsticke, die fur eine alsbaldige eigene Bebauung nach MaRgabe des
Buchstaben a) bestimmt und geeignet sind, bis zu 20 % des Wertes des Sondervermégens,

d) Erbbaurechte unter den Voraussetzungen der Buchstaben a) bis c),

e) andere Grundstiicke und andere Erbbaurechte sowie Rechte in Form des
Wohnungseigenturns, Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbaurechts bis zu 15 %
des Wertes des Sondervermogens,

f) NieRbrauchrechte an Grundstiicken nach Mafgabe des Buchstaben a), die der Erfillung
sffentlicher Aufgaben dienen, bis zu 10 % des Wertes des Sondervermbgens.

Wahn$efect Geschiltstihrung: Postfach 60 09 45 Telefon +49 40 300 57-0
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2. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermégens fur die gesetzlichen und vertraglichen
Anlagegrenzen gemaf Absatz 1 Buchstaben b), ¢), e) und f) sind die aufgenommenen Darlehen
nicht abzuziehen.

3. Bei der Auswahl der Immobilien soll die Gesellschaft eine angemessene Risikostreuung der
Immobilien sowohl nach ihrer regionalen Belegenheit als auch nach der Art ihrer Nutzung und ihrer
GréRe anstreben, soweit sie dies im Interesse der Anleger fur geboten halt.

4. Vorbehaltlich der in den vorstehenden Absatzen 1 bis 3 festgelegten Anlagegrenzen gilt zudem,
dass fortlaufend mehr als 50 Prozent des Wertes des Sondervermégens in Immobilien und
immobifien-Gesellschaften angelegt werden.

§ 2 Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften

1. Die Gesellschaft darf im gesetzlich zuléssigen Rahmen (§§ 234 bis 242 KAGB) Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften erwerben, deren Unternehmensgegenstand im Gesellschaftsvertrag
oder in der Satzung auf Tatigkeiten beschrénkt ist, welche die Gesellschaft fur das Sondervermogen
austben darf. Die Immobilien-Gesellschaft darf nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung
nur Vermdgensgegenstande im Sinne von § 1 mit Ausnahme von NielBbrauchsrechten nach
MaRgabe von § 1 Absatz 1 Buchstabe f} sowle die zur Bewirtschaftung der Vermégensgegenstinde
erforderlichen Gegenstande oder Beteiligungen an anderen Immobilien-Gesellschaften erwerben.
Die Beteiligungen an Immobilien-Geselischaften sind bei den Anlagebeschrénkungen nach § 1 und
bei der Berechnung der dabei geltenden gesetzlichen Grenzen zu berucksichtigen.

2. Soweit einer Immobilien-Gesellschaft ein Darlehen gemal § 4 Absatz 4 Satz 3 der Allgemeinen
Anlagebedingungen gewahrt wird, hat die Gesellschaft sicherzustellen, dass

a) die Darlehensbedingungen marktgerecht sind,
b) das Darlehen ausreichend besichert ist,

c) bei einer Veraulerung der Beteiligung die Rtckzahlung des Darlehens innerhalb von sechs
Monaten nach Veraufterung vereinbart ist,

d) die Summe der fir Rechnung des Sondervermoégens einer Immobilien-Gesellschaft insgesamt
gewahrten Darlehen 50 % des Wertes der von der Immobilien-Gesellschaft gehaltenen

Immobilien nicht dbersteigt,

e) die Summe der fir Rechnung des Sondervermdgens den Immobilien-Gesellschaften
insgesamt gewahrten Darlehen 25 % des Wertes des Sondervermogens nicht (ibersteigt. Bei der
Berechnung der Grenze sind die aufgenommenen Darlehen nicht abzuziehen.

§ 3 Belastung mit einem Erbbaurecht

1. Die Gesellschaft darf Grundstiicke des Sondervermdgens im Sinne des § 1 Absatz 1 Buchstaben
a), b), ¢) und e) mit Erbbaurechten belasten, sofern der Wert des Grundsticks, an dem ein
Erbbaurecht bestellt werden soll, zusammen mit dem Wert der Grundsticke, an denen bereits
Erbbaurechte bestellt wurden, 10 % des Wertes des Sondervermégens nicht ubersteigt. Bei der
Berechnung des Wertes des Sondervermdgens sind die aufgenommenen Darlehen nicht
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abzuziehen.

2. Diese Belastungen durfen nur erfolgen, wenn unvorhersehbare Umstande die urspringlich
vorgesehene Nutzung des Grundstiicks verhindern oder wenn dadurch wirtschaftliche Nachteile far
das Sondervermdgen vermieden werden oder wenn dadurch eine wirtschaftlich sinnvolie
Verwertung ermaglicht wird.

§ 4 Héchstliquiditat

1. Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermdgens durfen in Anlagen gem&f § 6 Absatz 2 der
Aligemeinen Anlagebedingungen gehalten werden (Hochstliquiditat). Bei der Berechnung dieser
Grenze sind folgende gebundene Mittel abzuziehen:

- die zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen laufenden Bewirtschaftung bendtigten Mittel,

. die fur die nachste Ausschittung vorgesehenen Mittel;

- die zur Erfillung von Verbindlichkeiten aus rechtswirksam  geschlossenen
Grundstiickskaufvertragen, aus Darlehensvertragen, die fur die bevorstehenden Antagen in
pestimmten Immobilien und fiir bestimmte Baumainahmen erforderlich werden, sowie aus
Bauvertragen erforderlichen Mittel, sofern die Verbindlichkeiten in den folgenden zwei
Jahren fallig werden.

Beim Abzug der gebundenen Mittel von der Héchstliquiditat sind die in § 1 Absatz 4 genannten
steuerlichen Anlagebeschrankungen zu beachten.

2. Die Vermogensgegenstande des Sondervermogens gemal Absatz 1 dirfen nicht auf
Fremdwahrung lauten.

§ 5 Wihrungsrisiko

Die fur Rechnung des Sondervermogens gehaltenen Vermogensgegensténde dirfen keinem
Wahrungsrisiko unterliegen.

§ 6 Wertpapiere &ffentlicher Emittenten

Die Gesellschaft macht von der Maglichkeit gemah § 6 Abs. 8 der Allgemeinen Anlagebedingungen,
mehr als 35% des Werts des Sondervermigens in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
sffentlicher Emittenten anzulegen, keinen Gebrauch.

§ 7 Derivate mit Absicherungszweck

1. Die Gesellschaft darf ausschlieBlich in Derivate in Form von Zinsswaps investieren. Die
Gesellschaft darf nicht in andere Derivate, Finanzinstrumente mit derivativer Komponente oder
Kombinationen aus diesen Derivaten und Einanzinstrumenten mit derivativer Komponente
investieren. Total Return Swaps diirfen nicht abgeschlossen werden.

2. Bei der Ermittlung der Marktrisikogrenze far den Einsatz der Derivate gemaf Absatz 1 wendet
die Gesellschaft den einfachen Ansatz im Sinne der DerivateV an. Der nach Mafigabe von § 16
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DerivateV zu ermittelnde Anrechnungsbetrag des Sondervermégens fir das Marktrisiko darf zu
keinem Zeitpunkt den Wert des Sondervermégens {ibersteigen.

3. Die Gesellschaft wird die in Abs. 1 genannten Derivate nur zum Zwecke der Absicherung
einsetzen.

§ 8 Wertpapier-Darlehen und Waertpapier-Pensionsgeschiifte

Wertpapier-Darlehen oder Wertpapier-Pensionsgeschafte geman den §§ 7 und 8 der Aligemeinen
Aniagebedingungen werden nicht abgeschlossen.

ANTEILKLASSEN

§ 9 Anteitklassen

Alle Anteile haben gleiche Ausgestaltungsmerkmaie; verschiedene Anteilklassen gem&f § 11
Abs. 2 der ,Aligemeinen Anlagebedingungen” werden nicht gebildet.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME UND AUSGABE VON ANTEILEN UND
KOSTEN

§ 10 Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Ausgabeaufschlag betragt bis zu 5,0 % des Anteilwerts. Es steht der Gesellschaft frei, einen
niedrigeren Ausgabeaufschlag zu berechnen.

2 Die Gesellschaft berechnet keinen Riicknahmeabschlag,

§ 11 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Anleger kénnen grundsatziich taglich das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile ausiben, vorbehaltlich
der Einhaltung etwaiger Mindesthalte- und Rickgabefristen sowie Ricknahmeaussetzungen
gemal § 12 der Allgemeinen Anlagebedingungen.

§ 12 Vergiitungen, Aufwendungen und Transaktionskosten

1. Vergiitungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind

a) Verwaltungsverglitung

1. Die Gesellschaft erhalt fur die Verwaltung des Sondervermdgens eine jahrliche Vergitung in
Hohe von bis zu 1,40 % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der

Abrechnungsperiode, welcher aus dem porsentaglich ermittelten Nettoinventarwert errechnet wird.
Sie ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.

b) Vergiitung bei Erwerb, Umbau oder VeriuBerung von Immobitien

1. Werden fur das Sondervermogen Immobilien erworben, umgebaut oder ver&uBert, kann die
Gesellschaft jeweils eine einmalige Vergttung bis zur Hohe von 1,5 % des Kaufpreises bzw. der
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Baukosten beanspruchen.

2 Bei von der Gesellschaft fir das Sondervermégens durchgefiihrten Projektentwicklungen kann
eine Vergitung von bis zu 1,5 % der Baukosten erhoben werden.

3. Werden fur das Sondervermogen direkt oder durch eine Immobilien-Gesellschaft Beteiligungen
an einer fmmobilien-Gesellschaft erworben oder veréuBert, kann die Gesellschaft jeweils eine
einmalige Verglitung von bis zur Héhe von 1,5 % des Kaufpreises beanspruchen.

2. Verwahrstellenvergiitung

Die monatliche Vergitung far die Verwahrstelle betrégt 1/12 von hochstens 0,025 % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermagens in der Abrechnungsperiode, welcher
aus dem bérsentaglich ermittelten Nettoinventarwert errechnet wird, mindestens jedoch 45.000 EUR

p. a.
3. Zuldssiger jahrlicher Hochstbetrag gem. 1 a.), 2.

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermégen nach den vorstehenden Ziffern 1.a) und 2. als
Vergitung entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1425 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, welcher aus dem
bérsentaglich ermittelten Nettoinventarwert errechnet wird, betragen.

4. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen auch die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sondervermégens:

a) Kosten fur die externe Bewertung;
b) bankubliche Depot- und Kontogebihren;

¢} beider Verwaltung von Immobilien entstehende F remdkapital- und Bewirtschaftungskosten
(Verwaltungs-, Vermietungs- Instandhaltungs-, Betriebs- und Rechtsverfolgungskosten,);

d) Kosten fur den Druck und den Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte; Verkaufsprospekt;
wesentliche Anlegerinformationen),

e) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des

Aufldsungsberichtes;

f) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, aufier im Fall der
Information Uber Verschmelzungen von investmentvermogen und aufler im Fali der
Informationen Uber MaRnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder
Berechnungsfehiern bei der Anlagevermittiung;

g) Kosten fur die Prifung des Sondervermogens durch den Abschiussprifer des Sonderver-

mogens;
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h) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;

i) Kosten fir die Geftendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fur Rechnung des Sondervermdgens sowie der Abwehr von gegen die
Geselischaft zu Lasten des Sondervermogens erhobenen Anspriichen;

j) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das Sondervermdégen
erhoben werden,;

k) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdgen;

1)  Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Geselischaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergitungen, im Zusammenhang mit den vorstehend genannten
Aufwendungen und im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung;

m) die im Falle des Uberganges von Immobilien des Sondervermogens gem. § 100 Abs. 1 Nr. 1
KAGB auf die Verwahrstelle anfallende Grunderwerbsteuer und sonstige Kosten (z. B.
Gerichts~ und Notarkosten}.

5. Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergiitungen und Aufwendungen werden dem Sondervermdgen die im
Zusammenhang mit dem Erwerb, der Bebauung, der Belastung und der Veraulterung von Vermd-
‘gensgegenstanden entstehenden Kosten belastet. Die Aufwendungen im Zusammenhang mit dem
Erwerb, der VerauRerung, der Bebauung und Belastung von Immobilien einschlieBlich in diesem
Zusammenhang anfallender Steuern werden dem Sondervermdgen unabhangig vom tatséchlichen
Zustandekommen des Geschafts belastet.

6. Regeln zur Berechnung von Vergiitungen und Kosten

Die Regelungen unter Ziffern 1.b.1), 4.a) und 4.b} gelten entsprechend fur die von der Geselischaft
fur Rechnung des Sondervermégens unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Beteiligungen an
Immobilien-Geselischaften beziehungsweise die lmmobilien dieser Gesellschaften.

Fur die Berechnung der Vergiitung der Gesellschaft gem. Ziffer 1.b) gilt Folgendes:

Im Falle des Erwerbs, der VerauRerung, des Umbaus, des Neubaus oder der Projektentwicklung
einer Immobilie durch eine Immobilien-Gesellschaft ist der Kaufpreis bzw. sind die Baukosten der
Immobitie anzusetzen. Im Falle des Erwerbs oder der VerauBerung einer Immobilien-Geselischaft
ist der Verkehrswert der in der Immobilien-Geselischaft enthaltenen Immobilien anzusetzen. Wenn
nur eine Beteiligung an der Immobilien-Gesellschaft gehalten, erworben oder veraubert wird, ist der
anteilige Verkehrswert bzw. sind die Baukosten entsprechend dem Anteil der far das
Sondervermogen gehaltenen, erworbenen oder verdufierten Beteiligungsquote anzusetzen.

Fur die Berechnung des Aufwendungsersatzes gemal den Ziffern 4.a) und 4.b) ist auf die Hohe der
Beteiligung des Sondervermdgens an der Immobilien-Gesellschaft abzustellen. Abweichend hiervon
gehen Aufwendungen, die bei der Immobilien-Gesellschaft aufgrund von besonderen
Anforderungen des KAGB entstehen, nicht anteilig, sondern in vollem Umfang zu Lasten des oder
der Sondervermagen, fiir deren Rechnung eine Beteiligung an der Gesellschaft gehalten wird und
die diesen Anforderungen unterliegen.
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7. Erfolgsabhiingige Verglitung bei Wertsteigerung
a) Definition der erfolgsabhangigen Vergitung

Die Geselischait kann fur die Verwaltung des Sondervermégens zus#tzlich zu der Vergtitung
gem. Ziffer 1. a) je ausgegebenem Anteil eine erfolgsabhéngige Vergatung in Héhe von bis
zu 30 % des Betrages erhalten, um den der Anteilswert am Ende einer Abrechnungspericde
den Hochststand des Anteilwertes am Ende der funf vorangegangenen
Abrechnungsperioden (bersteigt (,High Water Mark®), dies allerdings nur, soweit der
Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode darliber hinaus den Anteilwert am Anfang der
Abrechnungsperiode um 4,2 % Ubersteigt (,Hurdle Rate") und jedoch insgesamt héchstens
bis zu 30% des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der
Abrechriungsperiode, welcher aus den bérsentaglich ermittelten Inventarwerten errechnet
wird. Existieren fir das Sondervermogen weniger als funf vorangegangene Abrechnungs-
perioden, so werden bei der Berechnung des Vergitungsanspruchs atle vorangegangenen
Abrechnungsperioden berlicksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung
des Sondervermégens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu Beginn der

ersten Abrechnungsperiode.
b) Definition der Abrechnungsperiode
Die Abrechnungsperiode entspricht dem Geschéftsjahr des Sondervermogens.

c) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode. zu berechnen. Nahere Erléuterungen
finden sich beim BVI Bundesverband Investment und Asset Management e.V. {(www.bvi.de).

d) Rickstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhéingige Vergitung im Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zuriickgestellt
oder eine bereits gebuchte Ricksteliung entsprechend aufgeldst. Aufgeltste Ruckstellungen
fallen dem Sondervermégen zu. Eine erfolgsabhéngige Vergitung kann nur entnommen
werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebildet wurden.

8. Erwerb von investmentanteilen

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabeaufschlage
und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den
Erwerb und die Rucknahme von Anteilen im Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim
Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fir den
Erwerb und die Ricknahme keine Ausgabeaufschiige und Riicknahmeabschlage berechnen. Die
Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem
Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen (Kapital-)Verwaltungsgeselischaft,
oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist, als Verwaltungsvergitung fir die im Sondervermdgen
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gehaltenen Anteile berechnet wurde.
ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 13 Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schittet grundsatzlich die wahrend des Geschéftsjahres fur Rechnung des
Sondervermégens angefallenen und nicht zur Kostendeckung verwendeten Ertrage aus den
immobilien und dem sonstigen Vermdgen - unter Berlcksichtigung des zugehbrigen
Ertragsausgleichs - aus.

2. Von den nach Absatz 1 ermittelten Ertrégen missen Betrage, die fur kiinftige Instandsetzungen
erforderlich sind, einbehalten werden. Betrage, die zum Ausgleich von Wertminderungen der
Immobilien erforderlich sind, kdnnen einbehalten werden,. Es missen jedoch unter dem Vorbehalt
des Einbehalts gemaR Satz 1 mindestens 50 % der ordentlichen Ertrége des Sondervermdgens
gemaf Absatz 1 ausgeschuttet werden.

3. VerduRerungsgewinne - unter Beriicksichtigung des zugehdrigen Ertragsausgleichs - und
Eigengeldverzinsung fiir Bauvorhaben, soweit sie sich in den Grenzen der ersparten marktablichen
Bauzinsen halten, kénnen ebenfalls zur Ausschittung herangezogen werden.

4. Ausschittbare Ertrage gemaf den Absatzen 1 bis 3 konnen zur Ausschittung in spéteren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 % des
jeweiligen Wertes des Sondervermdgens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrége
aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen volisténdig vorgetragen werden.

5. Im Interesse der Substanzerhaltung konnen Ertrage teilweise, in Sonderfélien auch vollsténdig
zur Wiederanlage im Sondervermdgen bestimmt werden. Es mussen jedoch mindestens 50 % der
ordentlichen Ertrige des Sondervermdgens geman Absatz 1 ausgeschiittet werden, soweit Absatz
2 Satz 1 dem nicht entgegensteht.

6. Die Ausschittung erfolgt jghrlich unmittelbar nach Bekanntmachung des Jahresberichts bei den
in den Ausschittungsbekanntmachungen genannten Zahlstellen.

§ 14 Geschiftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermégens beginnt am 1. Mérz und endet am 28. Februar des darauf
folgenden Jahres bzw. am 29. Februar in Schaltjahren.”
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