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Hinweisbekanntmachung

Union Investment Luxembourg S.A

UniDynamicFonds: Europa
Klasse A WKN /ISIN: 987194 /1LU0085167236
Klasse -net- A WKN / ISIN: 989807 / LU0096427066

Fir den oben genannten, von der Union Investment Luxembourg S.A. (die
Merwaltungsgesellschaft’) nach dem Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Gber
Organismen fur gemeinsame Anlagen verwalteten Fonds (hiernach ,Fonds®) wurde am 31.
Juli 2020 verdffentlicht, dass sich zum 3. August 2020 die unten beschriebenen Anderungen
ergeben. Die Anderungen in der Rubrik ,Erfolgsabhéngige Vergitung" in der Ubersicht ,Der
Fonds im Uberblick® sind, aufgrund eines redaktionellen Versehens, erst im Verkaufsprospekt
mit Stand 18. September 2020 ersichtlich.

Auszug aus der Verdffentlichung vom 31. Juli 2020:

Aufgrund der Anpassung des Wortiauts der erfolgsabhéngigen Verglitung an die ,BaFin-
Musterbausteine fur Kostenklauseln offener Publikumsinvestmentvermégen (ohne Immobilien-
Sondervermdgen) vom 20. Juni 2018" ergeben sich folgende Anderungen, die in der
jeweiligen Ubersicht ,Der Fonds im Uberblick” unter ,Erfolgsabhéngige Vergiitung"
entsprechend ausgewiesen werden:

Bis zum 2. August 2020

Ab dem 3. August 2020

*| a) Definition der erfolgsabhangigen
Verglitung

Die Gesellschaft kann fur die Verwaltung
des Sondervermdgens femer eine
erfolgsabhdngige Vergltung in Héhe von
bis zu [___]* Prozent (Hochstbetrag) des
Betrages erhalten, um den die
Anteilwertentwicklung die Entwickiung des
Vergleichsindex am Ende einer
Abrechnungsperiode Ubersteigt
(Qutperformance Uber den
Vergleichsindex), htichstens jedoch bis zu
[__J* Prozent des Durchschnittswerts des
Sondervermdégens in der
Abrechnungsperiode. Unterschreitet die
Anteilwertentwicklung am Ende einer
Abrechnungsperiode die Performance des
Vergleichsindex (hegative Benchmark-
Abweichung), so erhdlt die Geselischaft
keine erfolgsabhéngige Vergltung.
Entsprechend der Berechnung bei positiver
Benchmark-Abweichung wird auf Basis des
vereinbarten Hochstbetrages der negative
Betrag pro Anteilwert errechnet und auf die

a) Definition der erfolgsabhéngigen
Vergltung

Die Verwaltungsgesellschaft kann flir die
Verwaltung des Fonds zusé&tzlich zu den
VergUtungen und Geblhren gemaR Artikel
25 des Sonderreglements je
ausgegebenen Antell eine .
erfolgsabhéngige Vergltung in Hbhe von
bis zu[___]* Prozent des Betrags erhalten,
um den die Anteilwertentwicklung die
Entwicklung des Vergieichsindex am Ende
einer Abrechnungsperiode tGbersteigt
(Outperformance Ober dem
Vergleichsindex, das heilt positive
Abweichung der Anteilwertentwicklung von
der Benchmarkentwicklung, nachfolgend
auch ,Positive Benchmark-Abweichung®
genannt), jedoch insgesamt hdchstens bis
zu [___]* Prozent des durchschnittlichen
Nettoinventarwerts des Fonds in der
Abrechnungsperiode, der aus den
kalendertaglichen Werten errechnet wird.

Die dem Fonds belasteten Kosten dUrfen
vor dem Vergleich nicht von der
Entwicklung des Vergleichsindex




néchste Abrechnungsperiode vorgetragen.
Fur die nachfolgende Abrechnungsperiode
erhalt die Gesellschaft nur dann eine
erfolgsabhéngige Vergltung, wenn der aus
positiver Benchmark-Abweichung
errechnete Betrag den negativen Vortrag
aus der vorangegangenen
Abrechnungsperiode am Ende der
Abrechnungsperiode Gbersteigt. In diesem
Fall besteht der Vergltungsanspruch aus
der Differenz beider Betrage. Ein
verbleibender negativer Betrag pro
Anteilwert wird wieder in die neue
Abrechnungsperiode vorgetragen. Ergibt
sich am Ende der nadchsten
Abrechnungsperiode erneut eine negative
Benchmark-Abweichung, so wird der
vorhandene negative Vortrag um den aus
dieser negativen Benchmark-Abweichung
errechneten Betrag erhdht. Bei der
Berechnung des Vergiitungsanspruchs
werden negative Vortrage der
varangegangenen funf
Abrechnungsperioden berlicksichtigt,

abgezogen werden,

Unterschreitet die Anteilwertentwickiung
am Ende einer Abrechnungsperiode die
Entwickiung des Vergleichsindex
(Underperformance zum Vergleichsindex,
das heit negative Abweichung der
Anteilwertentwicklung von der
Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch
.Negative Benchmark-Abweichung"
genannt), so erhélt die
Verwaltungsgesellschaft keine
erfolgsabhangige Vergitung. Entsprechend
der Berechnung der erfolgsabhéngigen
Vergltung bei Positiver Benchmark-
Abweichung wird nun auf Basis der
Negativen Benchmark-Abweichung ein
Underperformancebetrag pro Anteilwert
errechnet und in die nachste
Abrechnungsperiode als negativer Vortrag
vorgetragen (Negativer Vortrag). Der
Negative Vortrag wird nicht durch einen
Hochstbetrag begrenzt. Fur die
nachfolgende Abrechnungsperiode erhélt
die Verwaltungsgesellschaft nur dann eine
erfolgsabhéngige Vergltung, wenn der aus
Positiver Benchmark-Abweichung
errechnete Betrag am Ende dieser
Abrechnungsperiode den Negativen
Vortrag aus det vorangegangenen
Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem
Fall errechnet sich der
Vergttungsanspruch aus der Differenz
beider Betrage. Ubersteigt der aus
Positiver Benchmark-Abweichung
errechnete Betrag den Negativen Vortrag
aus der vorangegangenen
Abrechnungsperiode nicht, werden beide
Betrdge verrechnet. Der verbleibende
Underperformancebetrag pro Anteilwert
wird wieder in die ndchste
Abrechnungsperiode als neuer Negativer
Vortrag vorgetragen. Ergibt sich am Ende
der nachsten Abrechnungsperiode erneut
eine Negative Benchmark-Abweichung, so
wird der vorhandene Negative Vortrag um
den aus dieser Negativen Benchmark-
Abweichung errechneten
Underperformancebetrag erhéht. Bei der
jéhrlichen Berechnung des
VergUtungsanspruchs werden etwaige
Underperformancebetrége der jeweils funf
vorangegangenen Abrechnungsperioden




berlcksichtigt. Existieren fir den Fonds
weniger als finf vorangegangene
Abrechnungsperioden, so werden alle
vorangegangenen Abraechnungsperioden
bericksichtigt.

b) Definition der Abrechnungsperiode

Die erste Abrechnungsperiode beginnt am
[_TFundendetam[__ ]* Die
nachfolgenden Abrechnungsperioden
beginnen am [___]* eines jeden Jahres und
enden am [___]* des darauf folgenden
Kalenderjahres.

b} Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginntam [ J*
und endet am [____]* eines Kalenderjahres.
Die erste Abrechnungsperiode begann am

[___J*undendeteam [___J*

¢) Vergleichsindex:

Als Vergleichsindex wird [ 1* festgelegt. Der Administrator des vorgenannten

Vergleichsindex, die [___1*,

1. ist bei der européaischen Wertpapieraufsichtsbehorde ESMA in einem &ffentlichen
Register von Administratoren von Referenzwerten und von Referenzwerten eingetragen.

und/oder

2. kann bis zum 31. Dezember 2021 bei der européischen Wertpapieraufsichtsbehérde
ESMA die Aufnahme in ein &ffentliches Register von Administratoren von
Referenzwerten und von Referenzwerten beantragen. Im Zeitpunkt der letzten
Uberarbeitung dieses Verkaufsprospekts war der Administrator noch nicht im Register

der ESMA aufgefuhrt.

Falls der Vergleichsindex entfallen oder sich wesentlich &ndern sollte, wird die
Verwaltungsgesellschaft auf Grundiage eines robusten schriftlichen Plans, in dem die
MaRnahmen dargelegt sind, die sie ergreifen wird, einen angemessenen anderen
Vergleichsindex festlegen, der an die Stelle des Vergleichsindex tritt. Dieser Plan liegt am
Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie in den Vertriebslandern kostenlos zur Einsicht

aus.

d) Performanceberechnung

Die erfelgsabhangige Vergutung wird durch
den Vergleich der Entwicklung des
Vergleichsindex mit der
Anteilwertentwicklung, die nach der BVI-
Methode berechnet wird, in der
Abrechnungsperiode ermittelt. Bei der BVI-
Methode handelt es sich um eine
international anerkannte Standard-Methode
zur Wertentwicklungsberechnung von
Investmentvermdgen. Diese ermdglicht
eine einfache, nachvoliziehbare und exakte
Berechnung. Die Wertentwicklung stelit

d) Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die erfolgsabhangige Vergltung wird durch
den Vergleich der Entwicklung des
Vergleichsindex mit der
Anteilwertentwicklung, die nach der BvVi-
Methode berechnet wird, in der
Abrechnungsperiode ermittelt. Bei der BVI-
Methode handelt es sich um eine
international anerkannte Standardmethode
zur Wertentwicklungsberechnung von
Investmentvermdgen. Diese erméglicht
gine einfache, nachvoliziehbare und exakte
Berechnung. Die Wertentwicklung stellt




dabei die prozentuale Verénderung
zwischen dem angelegten Vermégen zu
Beginn des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes dar.
Ausschiittungen werden rechnerisch dabei
umgehend in neue Fondsanteile investier,
um eine Vergleichbarkeit der
Wertentwicklungen ausschittender und
thesaurierender Fonds sicherzustellen.

Die dem Sondervermdgen belasteten
Kosten dirfen vor dem Vergieich nicht von
der Entwicklung des Vergleichsindex
abgezogen werden. Entsprechend dem
Ergebnis eines téglichen Vergleichs wird
eine angefallene erfolgsabhéngige
Vergltung im Sondervermdgen
zurlickgestelit. Liegt die
Anteilwertentwicklung wahrend der
Abrechnungsperiode unter der des
Vergleichsindex, so wird eine in der
jeweiligen Abrechnungsperiode bisher
zurtckgestellte, erfolgsabhangige-
Vergitung entsprechend dem téglichen
Vergleich wieder aufgeldst. Die am Ende
der Abrechnungsperiode bestehende,
berechnete erfolgsabhangige Vergtitung
kann entnommen werden. Falls der
Vergleichsindex entfallen sollte, wird die
Gesellschaft einen angemessenen anderen
index festiegen, der an die Stelle des

| genannten Index tritt.

dabei die prozentuale Verdnderung
zwischen dem angelegten Vermégen zu
Beginn des Anlagezeitraums und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraums dar.
Ausschittungen werden rechnerisch dabei
umgehend in neue Fondsanteile investiert,
um eine Vergleichbarkeit der
Wertentwickiung ausschittender und
thesaurierender Fonds sicherzustellen.

e) Ruckstellung

Entsprechend dem Ergebnis eines
taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Vergltung
im Fonds je ausgegebenen Anteil
zuriickgestellt oder eine bereits gebuchte
Riickstellung entsprechend aufgeldst.
Aufgeltste Rickstellungen fallen dem
Fonds zu. Eine erfolgsabhéngige
Vergltung kann nur entnommen werden,
sofern entsprechende Rickstellungen
gebildet wurden.




€} Negative Anteilwertentwicklung

Die erfolgsabhingige Vergltung kann auch
dann entnommen werden, wenn der
Anteilwert am Ende des
Abrechnungszeitraumes den Anteilwert zu
Beginn des Abrechnungszeitraumes
unterschreitet (absolut negative
Anteilwertentwicklung).

f) Berucksichtigung der Anteilwertent-
wicklung

Die erfolgsabhéngige Verglitung kann auch
dann entnommen werden, wenn der
Anteilwert am Ende der
Abrechnungsperiode den Anteilwert zu
Beginn der Abrechnungsperiode
unterschreitet (Negative
Anteilwertentwicklung).

*Die fondsspezifischen  Angaben kénnen dem aktuellen Verkaufsprospekt entnommen

werden.

Bei den Zahl- und Vertriebsstellen, der Verwahrstelle sowie der Verwaltungsgeselischaft sind
zum 18. September 2020 der aktualisierte Verkaufsprospekt nebst Verwaitungs- und
Sonderreglement sowie die aktuellen und zum Anderungsstichtag gilitigen wesentlichen
Anlegerinformationen (,wAl") des Fonds kostenlos erhdltlich.

Luxemburg, den 18. September 2020

Union Investment Luxembourg S.A.




