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Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Frankfurt am Main
Anderung der Besonderen Anlagebedingungen
fiir das OGAW-Sondervermogen

BERENBERG-1590-AKTIEN MITTELSTAND
(ISIN: DECOOA14XN42; DEOOOA14XN59; DEOCOA2IF7M7)

Zum 1. Oktober 2020 soli fir das oben genannte Sondervermégen eine erfolgsabhangige
Vergutung eingeflhrt werden, welche in § 7 Absatz 5 der Besonderen Anlagebedingungen
aufgenommen wird.

Ferner werden zum o.g. Termin redaktionelle Anderungen in § 2 Absdtze 2 und 3 vorge-
nommen.

Weitere Informationen sind auf der Internet-Seite der Gesellschaft erhaltlich:

https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DEQOOA 14XN42/downloads

https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/DEQCOA 14XN59/downloads

https://fondsfinder.universal-investment.com/de/DE/Funds/ifm

Nachfolgend der ab dem 1. Oktober 2020 gliltige § 2 Absatz 2 und Absatz 3 sowie § 7
Absatz 5 der Besonderen Anlagebedingungen:

§ 2 Anlagegrenzen

{2) Das OGAW-Sondervermdgen setzt sich zu mindestens 51 % aus Aktien kleinerer und
mittlerer Unternehmen aus dem deutschsprachigen Raum zusammen, die eine
Marktkapitalisierung von bis zu 5 Mrd. € - sowie einen Jahresumsatz unter 3 Mrd. €
aufweisen.

(3)  Zusétzlich zu der in dem vorstehenden Absatz 2 festgelegten Anlagegrenze gilt eben-
falls, dass mehr als 50 % des Wertes des Aktivvermégens (die Hohe des Aktivvermogens
bestimmt sich nach dem Wert der Vermégensgegenstdnde des Investmentfonds im
Sinne des § 1 Abs. 2 Investmentsteuergesetz {invStG) ohne Berlicksichtigung von Ver-
bindlichkeiten) des OGAW-Sondervermtgens in solche Kapitalbeteiligungen im Sinne
des § 2 Abs. 8 InvStG angelegt werden, die nach diesen Anlagebedingungen fiir das
OGAW-Sondervermdgen erworben werden kénnen (Aktienfonds im Sinne des § 2
Abs. 6 InvStG). Dabei kénnen die tatsachlichen Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-



Investmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 InvStG, die nach diesen Anlagebedin-
gungen fir das OGAW-Sondervermogen erworben werden kénnen, berlicksichtigt
werden.

§ 7 Kosten

(5) Ferner kann die Gesellschaft je ausgegebenem Anteil eine erfolgsabhingige Vergiitung
in Hohe von bis 2u 20 % des Betrages erhalten, um den die Anteilwertentwicklung die
Entwicklung des Vergleichsindex am Ende einer Abrechnungsperiode Ubersteigt (Outper-
formance Uber den Vergleichsindex, d.h. positive Abweichung der Anteilwertentwicklung
von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Positive Benchmark-Abweichung”
genannt), jedoch insgesamt héchstens bis zu 4 % des durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Satz 1 gilt im Falle der Bildung
von Anteilklassen entsprechend flr die jeweilige Anteilklasse.

Die dem OGAW-Sondervermdgen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht von
der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am ‘Ende einer Abrechnungsperiode die Ent-
wicklung des Vergleichsindex (Underperformance zum Vergleichsindex, d.h. negative Ab-
weichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch
~Negative Benchmark-Abweichung” genannt), so erhalt die Gesellschaft keine erfolgsab-
hangige Verglitung. Entsprechend der Berechnung der erfolgsabhangigen Vergiitung bei
Positiver Benchmark-Abweichung wird nun auf Basis der Negativen Benchmark-Abwei-
chung ein Underperformancebetrag pro Anteilwert errechnet und in die ndchste Abrech-
nungsperiode als negativer Vortrag vorgetragen {,Negativer Vortrag”). Der Negative Vor-
trag wird nicht durch einen Hochstbetrag begrenzt. Fir die nachfolgende Abrechnungs-
periode erhait die Geselischaft nur dann eine erfolgsabhangige Vergiitung, wenn der aus
Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag am Ende dieser Abrechnungsperi-
ode den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode Ubersteigt.
In diesem Fall errechnet sich der Verglitungsanspruch aus der Differenz beider Betrage.
Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den Negativen
Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode nicht, werden beide Betrdge ver-
rechnet. Der verbleibende Underperfarmancebetrag pro Anteilwert wird wieder in die
néachste Abrechnungsperiode als neuer ,Negativer Vortrag” vorgetragen. Ergibt sich am
Ende der nichsten Abrechnungsperiode erneut eine Negative Benchmark-Abweichung,
so wird der vorhandene Negative Vortrag um den aus dieser Negativen Benchmark-Ab-
weichung errechneten Underperformancebetrag erhdht. Bei der jahrlichen Berechnung
des Vergutungsanspruchs werden etwaige Underperformancebetrdge der jeweils finf
vorangegangenen Abrechnungsperioden berlcksichtigt. Existieren fir das OGAW-Son-
dervermdégen bzw. die jeweilige Anteilklasse weniger als finf vorangegangene Abrech-
nungsperioden, so werden alle vorangegangenen Abrechnungsperioden berlicksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Cktober und endet am 30, September eines Ka-
lenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober 2020 und endet am
30. September 2021, Sofern im Falle der Auflegung weiterer Anteilklassen die Auflegung
der jeweiligen Anteilklasse nicht zum 1. Oktober erfolgt, endet die erste Abrechnungs-
periode am zweiten 30. September, der der Auflegung der jeweiligen Anteilklasse folgt,



Als Vergleichsindex wird 50% MDAX' (Bloomberg Ticker: MDAX) und 50% SDAX2
(Bloomberg Ticker: SDYP) festgelegt. Falls der Vergleichsindex entfallen sollte, wird die
Geselischaft einen angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genann-
ten Index tritt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode?® zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis eines téglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefallene
erfolgsabhéngige Verglitung im OGAW-Sondervermdgen je ausgegebenem Anteil zu-
rlickgestellt oder eine bereits gebuchte Ricksteliung entsprechend aufgelést. Aufgeldste
Rickstellungen fallen dem OGAW-Sondervermédgen zu. Eine erfolgsabhangige Vergl-
tung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Rickstellungen gebildet wur-
den.

Die erfolgsabhdngige Vergltung kann auch dann entnommen werden, wenn der Anteil-

wert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperi-
ode unterschreitet (, Negative Anteilwertentwicklung”).

Es steht der Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermagen oder fiir eine oder mehrere
Anteillassen eine niedrigere erfolgsabhingige Verglitung zu berechnen oder von der
Berechnung einer erfolgsabhdngigen Verglitung abzusehen. Die Geselischaft gibt flr
jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht die erhobene

erfolgsabhéangige Vergltung an. '

Frankfurt am Main, Juni 2020

Universal-investment-Gesellschaft mbH

P MDAX® ist eine eingetragene Marke der Deutsche Borse AG.
2 SDAX® ist eine eingetragene Marke der Deutsche Bdrse AG.
3 Eine Erlduterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVI Bundesverband Investment und Asset Management

e, V. verdffentlicht (www,bvi.de).



