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Universal-Investment-Gesellschaft mbH
Frankfurt am Main
Anderung der Besonderen Anlagebedingungen
fiir das OGAW-Sondervermogen
Earth Exploration Fund Ul

(ISIN DEOOOAOJ3UF6; DEOOOA1C2XE)

Zum 1. Oktober 2020 werden die Besonderen Anlagebedingungen fiir das oben genannte 0GAW-
Sondervermagen in § 7 (Kosten) geédndert.

Ab dem 1, Oktober 2020 wird der Referenzindex in der erfolgsabhédngigen Vergitung (§ 7 Absatz 5
der Besonderen Anlagebedingungen) von ,,2/3 MSCI World / Materials -5 NDR {EUR); 1/3 MSCI World
/ Energy -S NDR {EUR}" auf ,1/3 MSCI ACWI Gold IMI index NDR (EUR), 1/3 MSCl World / Energy -S
NDR (EUR) und 1/3 MSCI ACWI Sel. Met. & Min. Prod. Ex Gold and Silver IMI NDR (EUR)” gedndert.

Nachfolgend finden Sie den ab dem 1. Oktober 2020 geltenden § 7 der Besonderen Anlagebedingun-
gen:

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen den Anlegern
und der
UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH,
Frankfurt am Main,

{nachstehend , Gesellschaft” genannt)
fiir das von der Gesellschaft verwaltete
Sondervermégen gemdl der OGAW-Richtlinie
Earth EXpIoration Fund Ul,
die nur in Verbindung mit den fir dieses Sondervermdégen
von der Gesellschaft aufgesteliten
Allgemeinen Anlagebedingungen

gelten,
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ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

Vergltungen, die der Gesellschaft aus dem OGAW-Sondervermégen zustehen:

Die Gesellschaft erhalt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermdgens eine vierteljahr-
lich zahlbare Verglitung in Hohe von bis zu einem Viertel aus 2,25 % p.a. des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungspe-
riode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird, Es steht der
Gesellschaft frei, fir das OGAW-Sondervermégen oder filr eine oder mehrere Anteilklas-
sen eine niedrigere Verglitung zu berechnen oder von der Berechnung einer Vergiitung
abzusehen. Die Gesellschaft gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres-
und Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsvergiitung an.

Vergltungen, die aus dem OGAW-Sondervermdgen an Dritte zu zahlen sind:

Die Gesellschaft kann sich bei der Umsetzung des Anlagekonzeptes einer Anlagebera-
tungs- oder Asset Management-Gesellschaft bedienen. Die Vergitung der Anlagebera-
tungs- oder Asset Management-Gesellschaft wird von der Verwaltungsverglitung gemaR
Absatz 1 abgedeckt.

Die Verwahrstelle erhéit flr ihre Tatigkeit eine vierteljghrlich zahlbare Vergitung in Héhe
von bis zu einem Viertel aus 0,10 % p.a. des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
OGAW-Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten eines jeden -
Bewertungstages errechnet wird. Es steht der Verwahrstelle frei, fir das OGAW-Sonder-
vermégen oder fir eine oder mehrere Anteilklassen eine niedrigere Verglitung in Rech-
nung zu stellen oder von der Berechnung einer Vergiitung abzusehen. Die Gesellschaft
gibt fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht die et-
hobene Verwahrstellenvergitung an.

Der Betrag, der jéhrlich aus dem OGAW-Sondervermdgen nach den vorstehenden Ab-
satzen 1 und 3 als Vergitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 2,35 % p.a.
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten eines jeden Bewertungstages errechnet wird, betra-

gen.
Fassung ab dem 01.10.2020:

Ferner kann die Gesellschaft je ausgegebenen Anteil eine erfolgsabhingige Vergiitung
in Hohe von bis zu 15 % des Betrages erhalten, um den die Antellwertentwicklung die
Entwicklung des Vergleichsindex am Ende einer Abrechnungsperiode Ubersteigt (Out-
performance Uber den Vergleichsindex, d.h. positive Abweichung der Anteilwertent-
wicklung von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Positive Benchmark-Ab-
weichung” genannt), jedoch insgesamt hdchstens bis zu 10 % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des OGAW-Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Bewertungstages errechnet wird. Satz 1 gilt im Falle
der 8ildung von Antellklassen entsprechend fiir die jeweilige Anteilklasse.

Die dem OGAW-Sondervermégen belasteten Kosten diirfen vor dem Vergleich nicht
von der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechriungsperiode die Ent-
wicklung des Vergleichsindex (Underperformance zum Vergleichsindex, d.h. negative
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Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung, nachfolgend
auch ,Negative Benchmark-Abweichung” genannt), so erhalt die Gesellschaft keine er-
folgsabhéngige Vergltung. Entsprechend der Berechnung der erfolgsabhangigen Ver-
glitung bei Positiver Benchmark-Abweichung wird nun auf Basis der Negativen Bench-
mark-Abweichung ein Underperformancebetrag pro Anteilwert errechnet und in die
nachste Abrechnungsperiode als negativer Vortrag vorgetragen (,Negativer Vortrag”).
Der Negative Vortrag wird nicht durch einen Hochstbetrag begrenzt. Fir die nachfol-
gende Abrechnungsperiode erhalt die Gesellschaft nur dann eine erfolgsabhangige Ver-
gutung, wenn der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag am Ende
dieser Abrechnungsperiode den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrech-
nungsperiode (bersteigt. in diesem Fall errechnet sich der Vergltungsanspruch aus der
Differenz beider Betrdge. Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errech-
nete Betrag den Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode
nicht, werden beide Betrage verrechnet. Der verbleibende Underperformancebetrag pro
Anteilwert wird wieder in die néchste Abrechnungsperiode als neuer ~Negativer Vor-
trag" vorgetragen. Ergibt sich am Ende der nichsten Abrechnungsperiode erneut eine
Negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene Negative Vortrag um den
aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung errechneten Underperformancebetrag
erhoht. Bei der jdhrlichen Berechnung des Vergiitungsanspruchs werden etwaige Un-
derperformancebetrége der jeweils finf vorangegangenen Abrechnungsperioden be-
rucksichtigt. Existieren fir das OGAW-Sondervermégen bzw. die jeweilige Anteilklasse
weniger als fiinf vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden alle vorangegange-
nen Abrechnungsperioden ber(cksichtigt,

Ein sich aus Positiver Benchmark-Abweichung ergebender positiver Betrag pro Anteil-
wert (nach Abzug eines etwaigen zu beriicksichtigenden Negativen Vortrags), der nicht
entnommen werden kann, wird ebenfalls in die néchste Abrechnungsperiode vorgetra-
gen (,Positiver Vortrag”). Bei der jdhrlichen Berechnung des Vergiitungsanspruchs wer-
den sich aus Positiver Benchmark-Abweichung ergebende positive Betrage aus den funf
vorangegangenen Abrechnungsperioden berticksichtigt.

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Oktober und endet am 30. September eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des OGAW-
Sondervermdgens bzw. der jeweiligen Anteilklasse und endet - sofern die Auflegung
nicht zum 1. Oktober erfolgt - am zweiten 30. September, der der Auflegung folgt.

Als Vergleichsindex wird 1/3 MSCI ACWI Gold IMI Index NDR (EUR), 1/3 MSCI World /
Energy -S NDR (EUR) und 1/3 MSCI ACWI Sel, Met. & Min. Prod. Ex Gold and Silver IMI
NDR (EUR) festgelegt. Falls der Vergleichsindex entfallen solite, wird die Gesellschaft ei-
nen angemessenen anderen Index festlegen, der an die Stelle des genannten Index tritt.

Die Anteilwertentwicklung ist nach der Bvi-Methode' zu berechnen.

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch angefal-
lene erfolgsabhangige Vergltung im OGAW-Sondervermégen je ausgegebenen Antei!
zurlickgestellt oder eine bereits gebuchte Riickstellung entsprechend aufgeldst. Aufge-
loste Rilckstellungen fallen dem OGAW-Sondervermégen zu, Eine erfolgsabhéngige
Vergltung kann nur entnommen werden, soweit entsprechende Riickstellungen gebil-
det wurden.

! Eine Erlauterung der BVI-Methode wird auf der Homepage des BVi Bundesverband Investment und Asset Management

e.V, veroffentlicht {www.bvi.de),
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Die erfolgsabhéngige Vergdtung kann nur dann entnommen werden, wenn der Anteil-
wert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Begmn der Abrechnungsperi-
ode Ubersteigt (, Positive Anteilwertentwicklung”},

Es steht der Gesellschaft frei, fr das OGAW-Sondervermégen oder fiir eine oder meh-
rere Anteilklassen eine niedrigere erfolgsabhangige Vergltung zu berechnen oder von
der Berechnung einer erfolgsabh&ngigen Vergiitung abzusehen, Die Geselischaft gibt
fir jede Anteilklasse im Verkaufsprospekt, im Jahres- und im Halbjahresbericht die erho-
bene erfolgsabhangige Vergutung an.

Neben den vorgenannten Vergiitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten
des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankubliche Depot- und Kontogeblihren, ggf. einschiieBlich der bankiiblichen Kos-
ten fr die Verwahrung ausléndischer Vermégensgegenstdnde im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand der fir die Anleger bestimmten gesetzlich vorge-
schriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte, Verkaufsprospekt,
wesentliche Anfegerinformationen);

¢} Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und
Ricknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder Thesaurierungen und des Auf-
lésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines dauerhaften Datentragers, auBer im
Fall der Informationen (ber Fondsverschrmelzungen und der Informationen lber
MaBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder Berechnungs-
fehlern bei der Anteilwertermittiung;

e) Kosten fir die Prifung des OGAW-Sondervermdgens durch den Abschlusspriifer des
OGAW-Sondervermdégens;

f)  Kosten fur die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheini-
gung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts
ermittelt wurden;

g) Kosten fir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen durch die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-Sondervermégens sowie der Abwehr von ge-
gen die Gesellschaft zu Lasten des OGAW-Sondervermégens erhobenen Ansprii-
chen;

h) Gebihren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das OGAW-Sonder-
vermégen erhoben werden;
i) Kosten fir Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das OGAW-Sondervermégen,;

§)  Kosten sowie jegiiche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung bzw.
Nennung eines VergleichsmaRstabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

k) Kosten fur die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

) Kosten fur die Analyse des Anlageerfolges des OGAW-Sondervermégens durch
Dritte;

m} im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle und Dritte zu zah-
lenden Vergitungen sowie den vorstehend genannten Aufwendungen anfallende
Steuern einschlieRlich der im Zusammenhang mit der Verwaltung und Verwahrung
entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergitungen und Aufwendungen werden dem OGAW-Son-
dervermdgen die im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraufBerung von Vermo--
gensgegenstanden entstehenden Kosten belastet.



Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der Ausgabe-
aufschldge und Ricknahmeabschldge offen zu legen, die dem OGAW-Sondervermbgen
im Berichtszeitraum fir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen und Aktien im
Sinne des § 196 KAGB berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt o-
der indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen Geselischaft verwaltet wer-
den, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Betei-
ligung verbunden ist, darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb
und die Ricknahme keine Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschlige berechnen,
Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Verglitung offen zu
legen, die dem OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
Verwaltungsgesellschaft, einer Investmentaktiengesellschaft oder einer anderen Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Be-
teiligung verbunden ist, als Verwaltungsverglitung fiir die im OGAW-Sondervermégen
gehaltenen Anteile oder Aktien berechnet wurde.

Frankfurt am Main, Juni 2020

Universal-Investment-Gesellschaft mbH



