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Bitte nehmen Sie zur Kenntnis, dass fur die Abwicklung dieser Auftrage die im Preis- und
Leistungsverzeichnis von Moventum ausgewiesenen Gebihren und die auf MoventumOffice
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HINWEIS:
Dies (st eine Mitteilung welche im Sinne des § 298 Absatz 2 KAGR
den Anlegern unverziiglich zu Ubermitieln ist.

Multiadvisor Sicav
société dinvestissement a capital variable
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen
R.C.S. Luxembourg B58249

Mitteilung an die Aklionére des Teilfonds

Muttiadvisor Sicav — PRIVAT INVEST
(iSIN: LUQ116164616)

Axxion S.A.
15, rue de Flaxweiler
L-6776 Grevenmacher
R.C.S. Luxemburg B-82 112

Mitteilung an die Anteilinhaber des Fonds
MAS VALUE
mit dem Teilfonds

MAS VALUE — Privat Invest
{ISIN: LUO116164616)

Die Aktion&re des Teilfonds Multiadvisor Sicav — PRIVAT INVEST (SICAV gem, Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 /
der .Obertragende Teilfonds*) werden hiermit unterrichtet, dass der Verwaltungsrat der Mulliagvisor Sicav (die
Jnvestmentgesellschaft’), im Einklang mit den gegenwdrtig gliltigen gesetzlichen, aufsichtsbehdrdlichen sowie vertraglichen
Bestimmungen, beschlossen hat, den bertragenden Teilfonds auf Basis der letzten Fondspreisermittiung am 30. November 2020
mit Wirkung zum 01. Dezember 2020 in die neuaufgelegte, leere Teifondshlille MAS VALUE ~ Privat Invest (FCP gem. Teil | des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 / der ,Ubernehmende Teilfonds*), zu verschmelzen.

Vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung findet keine Berechnung des Nettoinventarwertes des dibernehmenden Telifonds
statt. Demnach ist eine Ausgabe von Anteilen auf Ebene des Obernehmenden Teilfonds vor dem Wirksamwerden der
Verschmelzung ausgeschlossen. Folglich sind keine Anleger innerhalb des dbernehmenden Teilfonds investiert, so dass
Auswirkungen auf Anleger des (bernehmenden Teilfonds ausbleiben. Die letztmalig getrennte Berechnung des
Nettoinventarwertes des Ubertragenden Teilfonds findet am 30. November 2020 stait. Der Umtausch der Aktien des
Ubertragenden Teilfonds in Anteile des Obernshmenden Teilfonds erfolgt auf der Basis des Aktienwertes des Ubertragenden
Teilfonds vom 30. November 2020 (Ubertragungsstichtag). Der Erstausgabepreis des ibernehmenden Teilfonds entspricht dem
zur Berechnung des Umitauschverhiiinisses ermitellen Aktienpreis des (bertragenden Teilfonds. Demnach werden sich die
Aktionare des (ibertragenden Teilfonds ab dem 01.Dezember 2020 mit gleicher Anzahi von Anteilen in dem [bemehmenden
Teilfonds wiederfinden. Die erste Berechnung des Nettoinventarwertes des Ubernehmenden Teilfonds findet am 02. Dezember
2020 per 01. Dezember 2020 statt.

Der Gbertragende Teilfonds wird, unter Beibehaltung der ISIN und WKN, aus der bestehenden investmentgesellschaft
herausgeldst und in die neu aufgelegte, leere Teiifondshille des Ubernehmenden Teilfonds verschmolzen. Die Anfagepolitik bleibt
nach der Verschmelzung unverdndert.

Die zuvor sowie im folgenden beschriebene Verschmelzung findet, unter Vorbehalt der Zustimmung der Aktiondre der
investmentgeseilschaft auf der auBerordentlichen Generalversammiung vom 13. November 2020, statt. Sofern die zuvor
genannie auBerordentiiche Generalversammlung der Aktionare der Verschmelzung nicht zustimmi, werden die Aktionédre des
bertragenden Teilfonds und damit einhergehend des Ubemnehmenden Teilfonds darliber mittels separater
Hinweisbekanntmachung informiert.

Da es sich bei dem Ubertragenden Teilfonds um den leizten bestehenden Teilfonds innerhalb der investmentgesellschaft handett,
hat die Verschmelzung des Oberiragenden Teilfonds die sofortige Aufldsung der Investmentgeselischaft chne Abwicklung im
Rahmen eines Liquidationsverfahrens zur Folge.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft sowie die Verwaltungsgeselischaft des tbernehmenden Teilfonds (Axxion S.A.)
erachten die Verschmelzung im interesse der Anleger als vorteilhaft. Durch Synergieeffekte, resultierend aus einer Optimierung
der Fondspalette, soll eine wirtschaftlich effeklivere Verwaltung und damit letztendlich eine Erwirtschaftung hiherer Ertrage fiir
die Anleger erreicht werden.

Fur die Aktiondre des Obertragenden Teilfonds ergeben sich durch die Verschmelzung mit dem (bernehmenden Teilfonds
folgende Anderungen: .

Die Aktionére des Ubertragenden Teilfonds vetlieren durch die Verschmelzung ihren Aktionarsstatus und die damit verbundenen
Aktionarsrechte.

Verwaltungsgesellschaft des libernehmenden Teilfonds ist die Axxion S.A., 15, rue de Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher.
Verwahr- und Zahistelle in Luxemburg ist Banque de Luxembourg S.A., 14, Boulevard Royal, L-2449 Luxemburg. :



Die in nachstehender Tabelle aufgefiihrien Besonderheiten des bertragenden Teilfonds Multiadviser Sicav - PRIVAT

INVEST und des (bernehmenden Teilfonds MAS VALUE - Privat Invest stellen sich wie foigt dar:

Multiadvisor Sicav - PRIVAT INVEST

MAS VALUE ~ Privat Invest

Anlageziele und Anlagestrateqie

Der Multiadvisor Sicav — PRIVAT INVEST (, Teiffonds™) strebt
als Aniageziel an unter Berlicksichtigung des Anlagerisikos
einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswéhrung
zu erzieten. Der Teilfonds wird akiiv verwaltet. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten
Kriterien vorgenommen, regelm&Big Gberprift und ggf.
angepasst.

Die Performance der jeweiligen Aktienkiassen des Teilfonds
wird in den jeweiligen ,wesentlichen Aniegerinformationen”
angegeben.

Grundsatzlich gilt, dass vergangene Performances keine
Garantie f0r kinftige Wertentwicklungen darstelien. Es kann
keine Zusicherung gemacht werden, dass die Aniageziele
erreicht werden.

Anlageziele

Der MAS VALUE - Privat Invest {Teilfonds") strebt als
Anlageziel an unter Berlcksichtigung des Anlagerisikos
einen angemessenen Wertzuwachs in der Teilfondswahrung
zu erzielen. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Die
Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des
Fondsmanagers nach den in der Anlagepolitik definierten
Kriterien vorgenommen, regelmaBig UOberpriift und ggf.
angepasst.

Die Performance der jeweiligen Aktienklassen des Teilfonds
wird in den jeweiligen wesentlichen Anlegerinformationen”
angegeben.

Grundsétzlich gilt, dass vergangene Performances keine
Garantie flr kinflige Wertentwicklungen darstelien. Es kann
keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele
erreicht werden,

Antagepolitik
Unter Beachtung des Artikels 4 der Satzung gellen fiir den
Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Der Teitfonds Multiadvisor Sicav — PRIVAT INVEST investiert
sein Vermdgen vorwiegend in Aktien von Unternehmen aus
kontinentaleuropaischen Landern. Einen Anlageschwerpunkt
stellen dabei die deutschsprachigen Staaten in Kerneuropa
dar (Deutschland, Schweiz, Osterreich). Daneben sind
jedoch auch Investitionen in nord- und sideuropdischen
Landern méglich,

In geringerem Umfang kann der Teilfonds Multiadvisor Sicav
- PRIVAT INVEST auch Aktien von WUniermmehmen in
osteuropaischen Léndern erwerben. Die osteurcpdischen
Lander befinden sich derzeit in ginem
Transformationsprozess hin zu  einem  modernen,
marktwirtschaftlichen Staat und verfigen deshalb in der
Regel Ober eine besonders dynamische wirschaftliche
Entwickiung. Daraus ergibt  sich  erfahrungsgeman
langerfristig ein 0Oberdurchschnittliches Wachstums- und
Kursstelgerungspotential.  Anlagen in  osteuropéischen
Landern unterliegen besonderen Risiken, die sich in starken
Kursschwankungen (Volatilitdten) ausdriicken kdnnen. Diese
kénnen w.a. aus politischen Verdnderungen, geringerer
Liquiditat der Méarkte wegen niedriger Borsenkapitalisierung
oder Ausfallrisiken aufgrund abweichender Usancen bei der
Abwicklung von Geld- und Wertpapiergeschiften resuitieren.
Der Multiadvisor Sicav - PRIVAT Invest wird jedoch in
Russland nicht auf direktem Weg Investitionen tatigen,
sondern lediglich im Rahmen von GDRs oder ADRs. Es ist
dem Teilfonds zudem nicht gestattet, mehr als 10% seines
Nettovermbgens in verbrieflen Rechien, die ihren Merkmalen
nach Wertpapieren gleichgestelit sind, und in nicht an einer
RBorse offiziell notierten oder an ,geregelten Markten®
gehandelten Woerlpapieren, anzulegen (s. ,Aligemeine
Anlagegrundsatze und -beschrankungen®).

Darliber hinaus kann der Teilfonds bis zu 49% seines

Anlagepaolitik

Der Teilfonds bildet weder einen Wertpapierindex ab, noch
orientiert sich das Fondsmanagement fir den Teiffonds an
einem festgelegten VergleichsmaBstab. Das
Fondsmanagement entscheidet nach eigenem Ermessen
aktiv iber die Auswah! der Vermdgensgegenstinde unter
BerUcksichtigung der Anfagepolitik.

Unter Beachtung des Artikels 4 des Verwaltungsreglements
gelten flr den Teilfonds folgende Bestimmungen:

Bei dem Teilfonds handelt es sich um einen Aktienfonds.

Demzufolge werden mindestens 51% des Wertes des

OGAW-Sondervermégens in Kapitalbeteiligungen angelegt.

Dabei kinnen die bewertungstaglich verdffentlichien

tats&chlichen Kapitalbeteiligungsquoten von

Zielinvestmentfonds beriicksichtigt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

* Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen
Handel an einer Bdrse zugelassen oder an einem
anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind;

+« Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem
Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Verlragsstaat des Abkommens Ober den
Européischen Wirtschaftsraum ans3ssig sind und dort
der Ertragsbesteuerung fir Kapitaigesellschaften
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

* Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Dritistaat
ansassig sind und dort einer Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschafien in Hohe von mindestens 15%
unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

« Antelle an anderen Investmentvermogen entweder in
Héhe der bewertungstaglich verdffentlichten Quote ihres
Wertes, zu der sle tatsachlich in die vorgenannten
Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen oder in Hohe
der in den Anlagebedingungen des anderen
Investmentvermdgens festgelegten Mindestquote flir
Aktienfonds von mehr als 50 Prozent und fiir Mischfonds




Vermobgens in Renten und Geldmarktinstrumente investieren.
Darunter z&hlen etwa Commercial Paper, Einlagenzertifikate,
Schatzanweisungen, Piain Vanilla Bonds, rentendhnliche
Genussscheine und Pfandbriefe. Dabei wird vorwiegend in
Renten und Geldmarktinstrumente aus dem
kontinentaleuropdischen Raum investiert.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwihrung zu
erwerben und kann daher einem Fremgdwahrungsexposure
unterliegen.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf 49% des Netio-
Teilfondsvermogens begrenzi.

Investitionen in Distressed Securities, CoCo-Bonds und
forderungsbesicherte Wertpapiere kénnen insgesamt bis zu
ainer Hochstgrenze von 10% des Teilfondsvermdgens
getétigt werden. Durch den Einsatz dieser Finanzinstrumente
kénnen ernhdhte Risiken entstehen, welche zusammen mit
der Funktionsweise und anderen Risiken im Kapitel
-Risikohinweise” des Verkaufsprospekis ndher dargesteilt
werden.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (,Derivate”) ist
zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er
umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapisre, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artike! XIlt der ESMA-Leitlinien 2014/937,
Zingsdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds
gemal Artkel 41 Absatz 1 e) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010. Der Einsaiz dieser Derivate darf nur im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 der Satzung erfolgen.
Weitere Angaben Ober die Techniken und Insirumente sind
dem Kapite! Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken
und Insirumenten” des Verkaufsprospektes zu entnehmen,

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,Zielfonds”) knnen
bis zu einer Héchstgrenze von 10% des Teilfondsvermégens
erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfahig.
Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zielfonds
erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die zul3ssigen
Arten der erwerbbaren Zielfonds.

Die Verwaltungsgesellschaft behélt sich unverandert das
Recht vor, Wertpaplerfinanzierungsgeschafte und Total
Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der
Verordnung (EU) 2015/2365 fallen, abzuschlieBen. Derzeit
werden Wertpapierfinanzierungsgeschifte fir die
vorliegenden Teilfonds allerdings nicht getatigt.

Alle Aniagen nach Artikel 4 Nr. 3 der Satzung sind auf
insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermdgens begrenzt.

Genaue Angaben (ber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4
der Satzung enthalten.

des
gelten

von mindestens 25 Prozent des Woertes
Investmentvermagens. Im Ubrigen
fnvestmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

Bei der Ermitflung des Umtangs des in Kapitalbeteiligungen
angelegten Vermogens werden die Kredite entsprechend
dem Anteii der Kapitalbeteiligungen am Wert aller
Vermdgensgegensténde abgezogen.

Der Teilfonds investiert sein Vermogen vorwiegend in Aktien
ven Unternehmen aus kentinentaleuropdischen Landern.
Einen Anlageschwerpunkt stellen dabei die
deutschsprachigen Staaten in Kerneuropa dar (Deutschland,
Schweiz, Osterreich). Daneben sind jedoch auch
Investitionen in nord- und slideuropaischen Landern maglich,

In geringerem Umfang kann der Teilfonds auch Aktien von
Unternehmen in osteuropdischen Landern erwerben. Die
osteuropdischen Linder befinden sich derzeit in einem
Transformationsprozess  hin  zu  einem  maodernen,
marktwirtschaftlichen Staat und verfligen deshalb in der
Reget Ober eine besonders dynamische wirtschaftliche
Entwicklung. Daraus ergibt sich  erfahrungsgemaRr
langerfristip ein (berdurchschnittliches Wachstums- und
Kurssteigerungspotential.  Anlagen in  osteuropéischen
Landemn unterliegen besonderen Risiken, die sich in starken
Kursschwankungen {Volatilitaten) ausdricken kdnnen. Diese
kénnen wu.a. aus politischen Veranderungen, geringerer
Liquiditdt der Markte wegen niedriger Borsenkapitalisierung
oder Ausfallrisiken aufgrund abweichender Usancen bei der
Abwicklung von Geld- und Weripapiergeschéaften resultieren.
Der wird jedoch in Russland nicht auf direktem Weg
Investitionen tétigen, sondern lediglich im Rahmen von GDRs
oder ADRs. Es ist dem Teilfonds zudem nicht gestattet, mehr
als 10% seines Nettovermigens in verbrieften Rechten, die
ihren Merkmalen nach Wertpapieren gleichgestellt sind, und
in nicht an einer Bérse offiziell notierten oder an .geregelien
Méarkten* gehandeiten Wertpapieren, anzulegen (s.
JAllgemeine Anlagegrundsétze und -beschrankungen®).

Darliber hinaus kann der Teilfonds bis zu 49% seines
Vermogens in Renten und Geldmarktinstrumente investieren.
Darunter zéhlen etwa Commercial Paper, Einlagenzertifikaie,
Schatzanweisungen, Plain Vanilla Bonds, rentenahnliche
Genussscheine und Pfandbriefe. Dabel wird vorwiegend in
Renien und Geldmarktinstrumente aus dem
kontinentaleuropaischen Raum investien.

In diesem Zusammenhang kann das Teilfondsvermégen in
Renten aus dem High-Yield-Bereich investiert werden.
Darliber hinaus giltin Bezug auf die investitionsmaglichkeit in
Renten folgendes zu beachten:

- Der Teilonds wird maximal 10% des
Nettoteilfondsvermbgens in CoCo-Bonds
investieren,

- Maximal 10 % des Teilfondsvermagens werden in
Anleihen investiert, die nicht geratet sind.
Maximal 10 % des Teilfondsvermégens kénnen in
Anleihen, die ein Rating von CC oder schlechter
haben angelegt werden.




Sofern etwaige Ratingherabstufungen von Anleihen, zu einer
Uberschreitung der zuvor genannten Anlagegrenze (in Hthe
von max. 10% in Anleihen mit einem Rating von CC oder
schiechter) flihren, wird die Verwaltungsgesellschaft oder der
mandatierte Portfolioverwalter, unter Beriicksichtigung der
fnteressen der Anteilinhaber, vorrangig anstreben, die
Normalisierung der tage resp. die Einhaltung der
Anlagegrenzen zu erreichen.

Der Teilfonds hat die Moglichkeit Assets in Fremdwéhrung zu
erwerben und kann daher einem Fremdwahrungsexposure
unterliegen.

Die Anlage in flissigen Mitteln ist auf 49% des Netto-
Teilfendsvermdgens begrenzt.

Investitionen in farderungsbesicherte Wertpapiere kénnen
insgesamt bis zu einer Hochstgrenze von 10% des
Teilfondsvermdgens getatigt werden. Durch den Einsatz
dieser Finanzinstrumente kdnnen erhdhte Risiken entstehen,
welche zusammen mit der Funktionsweise und anderen
Risiken im Kapitel ,Risikohinweise" des Verkaufsprospekts
naher dargestellt werden.

Der Einsatz abgeleiteter Finanzinstrumente (.Derivate™) ist
zur Erreichung der vorgenannten Anlageziele sowohl zu
Anlage- als auch Absicherungszwecken vorgesehen. Er
umfasst neben den Optionsrechten u.a. Swaps und
Terminkontrakte auf Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Finanzindizes im Sinne des Artikels 9 Abs. 1 der Richtlinie
2007/16/EG und Artikel XIHl der ESMA-Leitlinien 2014/937,
Zinssdtze, Wechselkurse, Wahrungen und Investmentfonds
gemiB Artikel 41 Absatz 1 e} des Gesetzes vom 17,
Dezember 2010. Der Einsatz dieser Derivate darf nur im
Rahmen der Grenzen von Artikel 4 der Satzung erfolgen.
Weitere Angaben (iber die Techniken und Instrumente sind
dem Kapitet, Hinweise zu Derivaten und sonstigen Techniken
und Instrumenten” des Verkaufsprospekies zu entnehmen.

Anteile an OGAW oder anderen OGA (,.Zielfonds") kdnnen
bis zu einer Héchsigrenze von 10% des Teilfondsvermbgens
erworben werden, der Teilfonds ist daher zielfondsfihig.
Hinsichtlich der fir den Teilfonds erwerbbaren Zieifonds
erfolgt keine Beschrankung im Hinblick auf die zulissigen
Arten der erwerbbaren Zieifonds.

Die Verwaltungsgeselischaft behalt sich unverdndert das
Recht vor, Wertpapierfinanzierungsgeschiafte und Total
Return Swaps, welche in den Anwendungsbereich der
Verordnung (EU} 2015/2365 fallen, abzuschlieBen. Derzeit
werden Wertpapierfinanzierungsgeschéfte far die
vorliegenden Teilfonds allerdings nicht getéatigt.

Alle Anlagen nach Artikel 4 Nr. 3 der Verwaltungsreglements
sind auf insgesamt 10% des Netto-Teilfondsvermdgens
begrenzt.

Genaue Angaben (iber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4
des Verwaltungsreglements enthalten.

Risikoprofil des Teilfonds:

Risikoprofil — Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich fiir spekulative Aktionadre. Aufgrund
der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermbgens
hesieht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe
Ertragschancen  gegenilberstehen. Die Risiken kdnnen

Risikoprofil des Teilfonds:
Risikoprofil - Spekulativ

Der Teilfonds eignet sich fir spekulative Aktiondre. Aufgrund
der Zusammensetzung des Netto-Teilfondsvermdgens
besteht ein sehr hohes Gesamtrisiko, dem auch sehr hohe
Ertragschancen gegenlberstehen. Die Risiken k&nnen




insbesondere aus Wahrungs-, Bonitats- und Kursrisiken,
sowie aus Risken, die aus den Anderungen des
Marktzinsniveaus resullieren, bestehen.

insbesondere aus Wahrungs-, Bonitdts- und Kursrisiken,
sowie aus Risiken, die aus den Anderungen des
Markizinsniveaus resuitieren, bestehen.

Risiko- und Ertragsprofii
Risikoklasse (SRRi): 5

Risiko- und Ertragsprofil
Risikoklasse (SRRY): &

Verwaltungsvergitung:

Bis zu 0,15% p.a. des Netto-Teilfondsvermbgens
Diese Vergitung wird monatlich am Menatsultimo berechnet
und monatlich nachiraglich ausgezahit.

Darilber hinaus erhalt die Verwaltungsgesellschaft eine
Grundprovision fir den Teilfonds in Héhe von bis zu 700,-
Euro pro Monat.

Verwaltungsverglitung;
Bis zu 2% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens
Diese Vergiitung wird auf Basis des Teilfondsvermégens

bewertungstédglich berechnet und monatlich nachtraglich
ausgezahit.

Anlageberatervergitung:

Bis zu 2% p.a. des Netto-Teilfondsvermdgens
Diese Verglitung wird monatiich am Moenatsultimo berechnet
und monatlich nachirdglich ausgezahli.

Anlageberatervergiitung:
n.a.

Performance-Fee:

Darliber hinaus erhdlf der Anlageberater aus dem Netio-
Teilfondsvermogen eine werentwicklungsorientierte
Zusatzvergitung ("Performance Fee") in Hihe von bis zu 15
Yo des Vermdgenszuwachses des Netto-
Teilfondsvermégens, welche, unter Berlcksichtigung der
umlaufenden Anteile, an jedem Berechnungstag berechnet
und am Geschaftsjahresende ausgezahlt wird,

Der Vermdgenszuwachs ergibi sich aus der Differenz des um
Mitteizu- und abilisse bereinigten Netlo-Teilfondsvermbgens
am jewsiligen Geschéftsjahresende zum Héchsten der
vorhergehenden Geschéftsjahresenden {high water mark);
am Ende des ersten Geschafisjahres aus der Differenz zum
Nette-Teilfondsvermbgen am Ende der
Erstzeichnungsperiode.

Im Falle einer netto erzielten Werlminderung in einem
Geschiftsiahr, wird diese auf das folgende Geschéaftsjahr
zum Zwecke der Berechnung der Performance-Fee
vorgetragen, d.h. eine Zusatzvergltung {"Performance Feg")
falit erst wieder an, wenn die netto erzielte Wertminderung
volistédndig ausgeglichen ist. Diese Verglitungen verstehen
sich zuziiglich einer etwaigen Mehrwertsteuer.Bestehen im
Teilfonds unterschiedliche Anteilklassen, wird das Neito-
Teilfondsvermdgen je Anteilklasse fiir die Berechnung der
Performance Fee zugrunde gelegt.

Performance-Fee:

Die Gesellschaft kann fir die Verwaitung des
Sondervermdgens zusatzlich je ausgegebenen Anteil eine
erfolgsabhéngige Vergltung in Hdhe von bis zu 15% des
Betrages erhalten, um den der Anteilwert am Ende einer
Abrechnungsperiode den Hdchststand des Anieilwertes am
Ende aller vorangegangenen  Abrechnungsperioden
Ubersteigt (High Water Mark").

In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des
Sondervermégens tritt an die Stelie der High Water Mark der
Hochststand des Anteilwerts des untergehenden Teilfonds
Multiadvisor Sicav — PRIVAT INVEST (High Water Mark des
untergehenden Teilfonds).

Die Abrechnungsperiode beginnt am 1. Januar und endet
am 31. Dezember eines Kalenderjahres.

Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Aufiegung des
Sondervermdgens und endet am 31, Dezember 2020.

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird
eine rechnerisch angefallene erfolgsabhingige Vergltung im
Sondervermdgen je ausgegebenen Anteil zurlickgestellt oder
eine bereits gebuchte Rucksteliung entsprechend aufgeidst.
Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Sondervermogen zu.

Eine erfolgsabhéngige Vergltung kann nur entnommen
werden, soweit entsprechende Rickstellungen gebildet
wurden.

Betreuungsgebiihr:

n.a.

Betreuungsgeblihr:
Bis zu 0,19% p.a.

Diese Vergitung wird auf Basis des Teilfondsvermdgens
bewerlungstagiich berechret und manatlich nachtriglich
ausgezahit.

Zentralverwaltungsgebdhr:
Bis zu 0,03% p.a. des Netto-Teilfondsvermbgens

Daneben erhélt die Zentralverwaltungsstelle eine Vergltung
in Mbhe von monatlich bis zu 1.333,34 Euro. Insgesamt
betragt die Zentralverwaltungsgebithr hochstens 1.833,33
Euro pro Monat des Netto-Teilfondsvermégens.

Diese Vergitung wird pro rata monatlich nachtrigiich
berechnet und monatlich nachiréglich ausgezahit.

Zentralverwaltungsgebiihr:

fixe Basisgeblhr ven bis zu EUR 1.500,- pro Monat zzgl. bis
zu 0,04% p.a., das bewertungstdglich auf der Basis des
Teilfendsvermdgens berechnet und monatlich nachiraglich
ausgezahlt wird und bis zu EUR 10,- pro Buchung.




Verwahrstellengebiihr:

bis zu 0,15% p.a. des Netto-Teilfondsvermbgens; mindestens
jedoch 1.000,- EUR monatlich.

Diese Vergltung wird pro rata monatlich nachtraglich am
Monatsultimo berechnet und ausgezahit.

Verwahrstellengebiihr:

bis zu 0,06% p.a. {mind. EUR 750,- pro Monat); zzgl.
Transaktionskosten.

Diese Vergiitung wird auf Basis des Teilfondsvermégens
bewertungstéglich berechnet und monatlich nachtraglich

ausgezahli.

Die Verwahrstelle erhait Kosten und Auslagen, die der
Verwahrstelle aufgrund einer zuldssigen und marktdblichen
Beauftragung  Dritter mit der Verwahrung von
Vermdgenswerien des Teilfonds entstehen.

Transaktionsgebihr zu Gunsten der Verwahrstelle:

bis zu EUR 50,- pro Standard-Wertpapienransaktion

Transakiionen in nicht notierten Wertpapieren werden mit bis
zu EUR 300,- pro Transakiion abgerechnet. Flr die
Abwicklung von Transaktionen anhand von
Namenszertifikaten werden zusatzlich bis zu EUR 200,-
berechnet.

Register- und Transferstellengebiihr:

Fixe BasisgebOhr von bis zu EUR 250,- pro Monat zzgl. bis
zu EUR 20.- pro Buchung

Register- und Transferstellengebihr:
15,- EUR p.a. je Anlagekonte;

15, EUR p.a. je Anlagekonto mit Sparplan und/oder
Entnahmeplan.

Diese Vergiliungen werden am Ende eines jeden
Kalenderjahres nachtraglich berechnet und ausgezahlt.

Ertragsverwendung: Ertragsverwendung:
Ausschittend Ausschittend
Geschaftsjahresende: Geschaftsjahresende:

31. Dezember 31. Dezember

Vertriebsliinder; Vertriebslénder:

GroBherzogtum Luxemburg
Bundesrepublik Deutschiand

GroBherzogtum Luxemburg
Bundesrepublik Deutschiand

Risikoemanagement-Verfahren: Risikomanagement-Verfahren:

Commitment Approach

Commitment Approach

Eine im Ubertragenden Teiffonds etwaig anfallende erfolgsabhangige Vergltung wird zum Ubertragungsstichtag am 30.
November 2020 berechnet und failig gestelit.

Alle aufgelaufenen Ertrage im Gbertragenden Teilfonds sind bereits zum Verschmelzungszeitpunkt im Aktienpreis berlcksichtigt.

Anlegern des Ubertragenden Teitfonds wird empfohlen, sich iiber den ibernehmenden Tellfonds zu informieren und insbesondere
die jeweiligen wesentlichen Aniegerinformationen zu lesen. Die wesentlichen Anlegerinformationen sind auf der Homepage der
Verwaltungsgeselischaft des (Ubernehmenden Teilfonds (www.axxion.lu) einzusehen und am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
den Zahl- und Informationsstellen sowie der Verwahrstelle kostenlos erhéltlich. Weitere Informationen tber die Verschmelzung
kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft erfragt werden.

Die Vermdgensgegenstande und etwaige Verbindlichkeiten des {ibertragenden Teilfonds werden am Tage der Verschmeizung
auf den [bernehmenden Teilfonds (bertragen. Die Anlagepciitik bleib{ unverandert. Vor diesem Hintergrund ist vor der
Verschmelzung eine Anpassung des Portfolios des ibertragenden Teilfonds an die Gegebenheilen des Portfolios des
{ibernehmenden Teilfonds nicht notwendig.

Nach der Verschmelzung ist beabsichtigt, das Portfolio weitestgehend in der bestehenden Form weiterzuflihren. Gegebenenfalts
kann es aufgrund der Verschmelzung wahrend eines Zeitraumes von 6 Monaten nach dem Wirksamwerden der Verschmelzung
zu kurziristigen Anlagegrenzverletzungen kommen, die jedoch im Interesse der Anieger in die gesetzlich vorgeschriebenen
Grenzen zurlckgefiihrt werden. Durch die Verschmelzung kann es auBerdem insbesondere zu einem erhfhten Umschiag im
Portfolio kemmen.

Rechts-, Beraiungs- oder Verwaitungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchflhrung der Verschmeizung verbunden sind,
werden mit Ausnahme der Kosten des Wirtschafisprifers, den betroffenen Teilfonds nicht belastet.



Die Verschmelzung wird durch den in Luxemburg anséssigen Wirtschaftsprifer  (réviseur  d’entreprises agréé)
PricewaterhouseCoopers Société coopérative begleitet. Der Bericht des Wirtschaftsprifers dber die Verschmelzung ist auf
Anfrage bei der Verwaltungsgeselischaft des Ubernehmenden Teilfonds, der Axxion S.A., erhaltiich. Eine Verdffentlichung des
Umtauschverhaltnisses wird unverziiglich auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft des Obernehmenden Teilfonds
verdifentlicht.

Die letztmalige Berechnung des Nettoinventarwertes des bertragenden Teilfonds findet am 30. November 2020 statt. Vor dem
Wirksamwerden der Verschmelzung findet keine Berechnung des Nettoinventarwertes des Obernehmenden Teilfonds statt. Der
effektive Verschmelzungstag ist der 01. Dezember 2020,

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die steusrliche Behandiung der Aktiondre des Obertragenden Teiffonds im Zuge
der Verschmelzung Anderungen unterworfen sein kann. Die Aktiondre werden dringend aufgefordert, sich mit ihrem steuerlichen
Berater (iver die steuerlichen Auswirkungen der konkreten Verschmelzung vor dem Hintergrund ihrer individuellen steuerlichen
Situation auszutauschen.

Vor dem Wirksamwerden der Verschmelzung ist eine Ausgabe von Anteilen auf Ebene des Ubernehmenden Teilfonds
ausgeschlossen. Folglich sind keine Anleger innerhalb des iibernehmenden Teilfonds investiert.

Aktiondre des (bertragenden Teilfonds, die mit den o.g. Anderungen nicht einverstanden sind, haben das Recht, die
kostenlose Riicknahme ihrer Aktien innerhatb von 30 Tagen, beginnend ab dem Tag dieser Vergffentiichung, bis zum
23. November 2020, 14:00 Uhr Luxemburger Zeit, zu beantragen. Diese werden geméan den Abrechnungsmodalititen des
derzeit giiltigen Verkaufsprospektes sowie ggf. der Satzung abgerechnet. Danach wird dags Anteilscheingeschaft des
Ubertragenden Teilfonds eingestelit.

Alle Aktiondre des iibertragenden Teilfonds, die ihre Aktien nicht innerhalb dieser Frist zuriickgegeben haben — demzufolge auch
Anleger, die ggf. auf der auBerordentlichen Generalversammiung vom 13. November 2020 gegen die hier genannte
Verschmelzung gestimmt haben oder sich der Stimme enthalten haben - erhalten am ersten Bankarbeitstag nach der letztmaligen
Berechnung des Aktienwertes, die Aktien des iibertragenden Teilfonds in Anteile des Gbernehmenden Teilfords getauscht und
haben nach der Verschmeizung das Recht die Anteile des Gbernehmenden Teilfonds zurlickzugeben.

Der giitige Verkaufsprospekt des MAS VALUE mit dem Teilfonds MAS VALUE - Privat Invest, die Wesentlichen
Anlegerinformationen sowie die zuklnftigen Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
Axxion S.A., bei der Verwahrstelle Banque de Luxembourg S.A. sowie bei allen Zahl- und Informationsstellen erhéltlich.
Betroffenen Anlegern des (ibertragenden Teilfords wird die Einsichtnahme in vorgenannte Dokumente empfohien.

Sofern Anleger zusatzliche informationen bendtigen, haben sie das Recht, sich an die Verwaltungsgeselischaft des
Ubernehmenden Teilfonds zu wenden.

Luxemburg, im Oktober 2020

Der Verwaltungsrat der Multiadvisor Sicay

Der Vorstand der Axxion S.A.

Zahl- und Informationsstelle des abgebenden Teilfonds in Luxemburg:
DZ PRIVATBANK 8.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg.

Zahl- und Informationsstelle des abgebenden Tellfonds in der Bundesrepublik Deutschland:
DZ BANK AG, Deutsche Zentralgenossenschafisbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am Main.





